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Handelser

Portfsljforvaltare

» Varldsindex steg 9%
» Ekonomisk statistik svagare &n vantat

» Obligationer fortsatt mer attraktivt &n aktier

Ma3anadskommentar

November blev en av de basta manaderna pa mycket lénge for en traditionell s.k 60/40 portfolj — 60%
aktier, 40% réntor — da varldsindex steg med cirka 9% och réntorna foll pa bred front. Det senare kom efter
signaler fran Fed som tolkas som att rantehdjningarna &r dver och att nasta forandring kommer att vara en
sankning.

Ekonomisk statistik under madnaden var generellt svagare an vantat och bade konsument- och
producentpriser steg mindre &n vantat, vilket 6kade efterfrdgan pa langa obligationer och tryckte ned
rantorna. Aven obligationer med samre kreditvardighet &n staten steg kraftigt under manaden som
beskrevs som ett "k&p allt” rally. Vi skrev forra manaden att det som kravdes for en mer varaktig uppgang
ar antingen starkare vinster eller tydligare signaler om lagre rantor. Under november fick marknaden det
senare och om de |&gre réntorna &r hér for att stanna och de kan etableras pa lagre niva utan att tillvéxten
hotas, en s.k "soft landing”, sa ser férutséttningarna for marknaderna forstas battre ut.

Under den senare delen av manaden bromsades uppgangen pa aktiemarknaden upp medan réntorna
fortsatte att falla. Det ar en for kort period for att dra nagra vidlyftiga slutsatser ifrdn men tyder pa att
marknaden &r mer séker pa tendensen med fallande inflation &n att tillvéxten kommer att halla i sig. Det &r
séllan som inflationen fallit sd pass kraftigt som den gjort under aret utan att tillvaxten bromsar in. Vi menar
dock att det inte finns nagra riktigt stora obalanser som gor att en eventuell sattning behdver bli speciellt
stor, dvs fér den som &r langsiktig finns det ingen anledning att géra nagra stérre ingrepp. | ett nagot
kortare perspektiv tror vi dock fortfarande, framfor allt i ett riskjusterat perspektiv, att obligationer & mer
intressanta an aktier.
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Johan Tjeder har under de senaste
15 aren varit fondférvaltare, tidigare
hos Atlant Fonder och sedan 2016
pa Movestic. Johan har en bred
erfarenhet fran finansmarknaden,
bland annat som maklare, market
maker, analytiker och utbildare.

Anders Nordbrandt har de senaste
14 aren arbetat som fondférvaltare.
Forst inom Monyx Financial Group
AB, darefter Solidar Fonder AB och
sedan 2019 inom Movestic. Anders

! har férvaltat direktinvesterande
fonder, fond-i-fonder, samt fonder med olika
derivatstrategier och har lang erfarenhet av bland
annat fondutvérdering och exekvering.

Allman information

Fondbolag Fundlogic Alternatives plc
Startdatum Maj 2019

Likviditet Daglig

Forvaltningsavgift 1.60%

Arlig avgift 1,85%

Basvaluta SEK

AUM 636M SEK

Skyddsniva 75%

ISIN IEOOBGOD2155

Syntetisk riskindikator 3 av 7

Tillgdngslag fordelning 85 % aktier, 15 % rantor
Stopptid 10:00

Minsta kdpbelopp 00 SEK

Detta & marknadsforingsmaterial. Vardet/avkastningen av investeringar kan sjunka likvdl som oka. Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. For fonden finns en
informationsbroschyr och ett fondfaktablad tillgangliga pa svenska att ladda hem fran Movestic Fonder. Pa foljande Idnk kan du pa svenska ldsa eller ladda hem en

sammanfattning av investerares rattigheter Klicka har


https://www.movestickapital.se/
https://www.movestickapital.se/globalassets/kapital/legal-information-movestic-kapital/sammanfattning-av-investerares-rattigheter.pdf
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P moves

Manadsavkastning Avkastning
JAN FEB  MAR APR  MAJ  JUN JuL  AUG SEP OKT NOV  DEC AR 1 Man 3.28%
2023 443 -291 126 056 245 396 081 003 -524 -1.23 328 718 3 Man -3.34%
2022  -406 -127 -014 -275 -168 -2.84 306 -086 -385 168 252 -297 -1266 6 Man 1.33%
| ar 718%
2021 oM 036 271 172 -060 145 097 118 -296 066 048 203 8.31 °
Sedan start -1.64%
2020 -021 -4 -446 166 034 -003 -063 097 -043 -180 276 058 -5.47
2019 <177 343 214 -3M 079 -059 077 110 2.63
10 stérsta innehaven Regional férdelning 5 starkaste innehaven
iShares Core S&P 500 14.79% X LPX PRIVATE EQUITY SWAP 1C 11.85%
Invesco S&P 500 Acc 9.87% Ishares MSCI EMU ESG Screend 4.59%
AMUNDI MSCI EMERG MARK 5.90% AMUNDI ETF FTSE EPRA GL UCTS 3.60%
Ishares MSCI EMU ESG Screend 5.10% ISHARES MSCI EUROPE ESG SCRN 3.36%
ISHARES GLOBAL HY CORP-DISTR 5.00% ISHARES MSCI USA ESG SCREEND 312%
ISHARES JPM USD EM BND USD D 4.96%
ISHARES MSCI WORLD ESG SCRND 4.94% 5 svagaste innehaven
Oy
ISHARES MSCI USA ESG SCREEND 4.94% X USD HY CORP BOND 1D 3.20%
Oy
ISHARES MSCI EM IMI ESG SCRN 4.93% ® o . X MSCl WORLD CONSUMER STAPL 2.68%
o .
ISHARES MSCI JAPAN ESG SCRND 4.91% ) ISHARES GLOBAL HY CORP-DISTR -1.05%
Tillvaxtmarknader  13.7%
) ISHARES JPM USD EM BND USD D -1.05%
Nordamerika 60.1%
Ishares Global Corp -0.81%
©® curopa 13.1%
Sektorfordelning Tillgdngslag fordelning Hallbarhetsinformation
Informationsteknologi 19.00% Morningstar hallbarhet -
Finans 1314% UN Global Compact Nej
Sallankop 10.46% UNPRI Nej
Industri 10.19% Swesif Hallbarhetsprofil Nej
Hélsovard 8.66% Anvander exkludering Nej
Dagligvaror 8.57% Bolagspaverkan Nej
Fastighet 8.36% Framjar/Beaktar hallbarhetsrisker Nej
Verktyg 7.50%
Kommunikation 6.87% Kontaktinformation
H (¢}
Energi 3.80% Hemsida www.movesticfonder.se
H {*)
lYIatenaI 3.47% @ 50.66% Mailadress info@movesticfonder.se
i 0, ier .66%
Ovrigt 0.00% Telefon 08-120 392 00

Réntebdrande 19.34%

Hallbarhetsinformation

Hallbarhet beaktas och premieras i fonden men &r inte allena avgdrande for investeringsbeslut. Dar hallbarhet betraktas som ett argument for forbattrad
avkastningspotential kommer detta att vdgas in tillsammans med andra faktorer. Ett gott hallbarhetsarbete kan exempelvis skapa forutsattningar for langsiktighet
men &dven att undvika vissa risker.

Dessa inkorporeras i utvdrderingen av fonder tillsammans med effektivitet i forvaltningen, likviditet, potentiell avkastning och kostnadsaspekter. Eftersom
hallbarhetsrisker endast beaktas vid investeringsbeslut &r dessa riskers inverkan pa fondens avkastning troligen stérre, an om hallbarhetsaspekter skulle ha varit
allena avgoérande for investeringsbesiut.

Fonden har valt bort

Fonden har ingen exklusionslista som den utgar ifran och som den inte far investera i.

Fondbolaget har paverkat

Fonden gor inga direktinvesteringar i aktier och kan d&rfor inte paverka enskilda bolag direkt. Paverkansarbete sker gentemot fondbolag for att var hallbarhetspolicy
och riktlinjer ska foljas.

EU klassificering

Artikel 6

Detta &r marknadsforingsmaterial. Vardet/avkastningen av investeringar kan sjunka likvdl som 6ka. Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fér fonden finns en
informationsbroschyr och ett fondfaktablad tillgdngliga pa svenska att ladda hem fran Movestic Fonder. Pa foljande Idnk kan du pa svenska lésa eller ladda hem en
sammanfattning av investerares rattigheter Klicka har


http://www.movesticfonder.se/
mailto:info@movesticfonder.se
https://www.movestickapital.se/
https://www.movestickapital.se/globalassets/kapital/legal-information-movestic-kapital/sammanfattning-av-investerares-rattigheter.pdf

