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» Varldsindex steg 9%
» Ekonomisk statistik svagare &n vantat

» Obligationer fortsatt mer attraktivt &n aktier

Ma3anadskommentar

November blev en av de basta manaderna pa mycket lénge for en traditionell s.k 60/40 portfolj — 60%
aktier, 40% réntor — da varldsindex steg med cirka 9% och réntorna foll pa bred front. Det senare kom efter
signaler fran Fed som tolkas som att rantehdjningarna &r dver och att nasta forandring kommer att vara en
sankning.

Ekonomisk statistik under madnaden var generellt svagare an vantat och bade konsument- och
producentpriser steg mindre &n vantat, vilket 6kade efterfrdgan pa langa obligationer och tryckte ned
rantorna. Aven obligationer med samre kreditvardighet &n staten steg kraftigt under manaden som
beskrevs som ett "k&p allt” rally. Vi skrev forra manaden att det som kravdes for en mer varaktig uppgang
ar antingen starkare vinster eller tydligare signaler om lagre rantor. Under november fick marknaden det
senare och om de lagre rantorna &r har for att stanna och de kan etableras pa Iagre niva utan att tillvéxten
hotas, en s.k "soft landing”, sa ser férutséttningarna for marknaderna forstas battre ut.

Under den senare delen av manaden bromsades uppgangen pa aktiemarknaden upp medan réntorna
fortsatte att falla. Det ar en for kort period for att dra nagra vidlyftiga slutsatser ifrdn men tyder pa att
marknaden &r mer séker pa tendensen med fallande inflation &n att tillvéxten kommer att halla i sig. Det &r
séallan som inflationen fallit s& pass kraftigt som den gjort under aret utan att tillvéxten bromsar in. Vi menar
dock att det inte finns nagra riktigt stora obalanser som gor att en eventuell sattning behdver bli speciellt
stor, dvs fér den som &r langsiktig finns det ingen anledning att géra nagra stérre ingrepp. | ett nagot
kortare perspektiv tror vi dock fortfarande, framfor allt i ett riskjusterat perspektiv, att obligationer & mer
intressanta an aktier.
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Johan Tjeder har under de senaste
15 aren varit fondférvaltare, tidigare
hos Atlant Fonder och sedan 2016
pa Movestic. Johan har en bred
erfarenhet fran finansmarknaden,

y bland annat som maklare, market
maker, analytiker och utbildare.

%

Anders Nordbrandt har de senaste
14 aren arbetat som fondférvaltare.
Forst inom Monyx Financial Group
AB, darefter Solidar Fonder AB och
sedan 2019 inom Movestic. Anders

! har férvaltat direktinvesterande
fonder, fond-i-fonder, samt fonder med olika
derivatstrategier och har lang erfarenhet av bland
annat fondutvérdering och exekvering.

Allman information

Fondbolag Movestic Fonder AB
Startdatum Maj 2020
Likviditet Daglig

Forvaltningsavgift 1.55%
Arlig avgift 1,90%
EU-klassificering  Artikel 8
Basvaluta SEK
AUM 187M SEK

30 % NASDAQ Global Large Mid

Jamforelseindex
Cap NTR, 70 % OMRX All bond

ISIN SE0013719895
Syntetisk
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riskindikator av
Tillgangsl
I ga”gs a9 30 % aktier, 70 % rantor
férdelning
Stopptid 11:00
Minsta

00 SEK
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Detta & marknadsforingsmaterial. Vardet/avkastningen av investeringar kan sjunka likvdl som oka. Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. For fonden finns en
informationsbroschyr och ett fondfaktablad tillgangliga pa svenska att ladda hem fran Movestic Fonder. Pa foljande Idnk kan du pa svenska ldsa eller ladda hem en

sammanfattning av investerares rattigheter Klicka har


https://www.movestickapital.se/
https://www.movestickapital.se/globalassets/kapital/legal-information-movestic-kapital/sammanfattning-av-investerares-rattigheter.pdf
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Manadsavkastning Avkastning
AR JAN  FEB MAR APR MAJ JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEC AR
SOOR\’/SEIE:II'—:S JAMFORELSEINDEX
Fond 2023 343 -155 017 027 121 129 073 010 71 11 242 5.25
1Man 2.42% 1.94%
Index 2023 352 -264 188 032 141 096 059 035 -161 033 194 714 3 Man -0.44% 0.64%
Fond 2022 -209 -131 -0.21 -149 -066 -322 321 -001 -345 156 181 -157 -7.38 6 Man 1.68% 2.56%
Index 2022 -105 -1.00 -163 -210 -014 -2.04 297 -131 -229 205 21 -269 -707 lar 5.25% 714%
Sed 12.40% 11.93%
Fond 2021 075 101 219 045 -016 146 054 075 -1.07 006 081 125 8.29 st:r’(an ° °
Index 2021 0.27 037 203 036 -021 143 092 074 -137 064 144 092 777
Fond 2020 050 064 014 148 -010 -089 377 0.81 647
Index 2020 033 089 -033 136 039 -078 228 012 431
10 storsta innehaven Regional férdelning 5 starkaste innehaven
SPDR Bloomberg SASB 0-3 Year E 11.96% CARNEGIE LISTED PE-A 10.24%
EVLI SHORT CORP BOND-B-SEK-H 6.83% Rize Cybersecurity UCITS ETF 8.62%
Ishares Global Corp 5.82% WT ART INTELLIGENCE -USD ACC 8.38%
MG SUS TLRT CR IN-EISEKACHD 5.67% X S&P SLCT FRONTIER SWAP 1C 7.87%
ABR S II-TOT RET CRD-DSHA 5.39% EM INTRNET & ECOMM UCITS ETF 4.57%
ALLIANZ GL MU/AS SRI-WTH2SEK 5.30%
LYXOR IBOXX LQD EMERG SVRG 5.30% 5 svagaste innehaven
= Oy
FRAN K2 CAT BD US EH-EBACUSD 5.22% FRAN K2 CAT BD US EH-EBACUSD 519%
. _ Oy
UBS irl ETF Plc - MSCI World S 3.83% . rcien - ALPHA TRACKER UCITS-AUSD 3.50%
a 9 .
ISHARES GLB AGG ESG SEKHA 3.77% ) SPDR BBG SASB 0-3Y EUR CORP -2.36%
Tillvaxtmarknader ~ 13.9%
) JPM GL MACRO SUSTI SEK ACC -2.33%
Nordamerika 67%
DNB-TMT L/S EQUITIES-SEK -1.33%
. Europa 10.9%
Sektorférdelning Tillgdngslag férdelning Hallbarhetsinformation
Informationsteknologi 2777% Morningstar hallbarhet 3avh
Finans 18.33% \ UN Global Compact Nej
Sallankop 11.08% UNPRI Ja
Industri 9.35% Swesif Hallbarhetsprofil Ja
Halsovard 8.54% Anvéander exkludering Nej
Kommunikation 8.48% Bolagspaverkan Nej
Dagligvaror 4.71% Framjar/Beaktar hallbarhetsrisker Ja
Material 3.93%
Verktyg 2.69% Kontaktinformation
) @ Rintebirande  57.3%
Energi 2.51% ’ ]
) Aktier 28.3% Hemsida www.movesticfonder.se
Fastighet 2.57% : ) . .
B Alternati 13.6% Mailadress info@movesticfonder.se
i .06% rnativ 6%
Ovrigt 0.06% Telefon 08-120 392 00
. Kassa 0.8%

Hallbarhetsinformation

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper genom att fa exponering mot ESG-investeringskomponenterna som uppfyller ett visst miljo-, socialt och
styrningsbetyg. Fonden &r en UCITS-fond som investerar i fonder. Fonden har som krav att de fonder som fonden investerar i som légst ska ha ett aggregerat MSCI
ESG betyg pa A, vilket representerar en minimumpo&ng pa 7.1 av 10 (MSCI Rating). Vidare far varje enskild underliggande fond som lagst ha ett MSCI ESG betyg pa BB,
vilket representerar en minimumpoang pa 2.9. Max 10 % av Fonden far sakna rating. Fondens forvaltare stravar efter att hitta fonder som inkluderar innehav som bidrar
till ett eller flera miljomal. Utvérderingen av dessa innehav sker genom hallbarhetsanalyser via externa informationskallor, vilket &ven ger forvaltarna ett underlag pa de
hallbarhetsrisker som kan uppsta i fonden.

EU klassificering

Artikel 8

Detta ar marknadsféringsmaterial. Vardet/avkastningen av investeringar kan sjunka likvdl som 6ka. Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. For fonden finns en
informationsbroschyr och ett fondfaktablad tillgangliga pa svenska att ladda hem fran Movestic Fonder. Pa foljande Idnk kan du pa svenska ldsa eller ladda hem en
sammanfattning av investerares rattigheter Klicka har


http://www.movesticfonder.se/
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