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» Globala index upp 4,3%
» Amerikanska borsen nadde nya historiska hojdrekord

» Kinesiska aktier lagt vérderade

Manadskommentar

Februari blev en tamligen stark och stabil bérsmanad. Globala index var upp 4,3%, tillvéxtmarknader 4,8%
och svenska bérsen 4,2%, samtidigt som réntorna tickade upp, bade i USA och Europa. Kronan starktes
marginellt mot euro och dollar. Investerarkollektivet har under manaden fortsatt att prisa in en mindre
aggressiv réntesankning fran bade ECB och FED. Givet den fortsatt starka ekonomin, framfor allt i USA
kénns detta mer rimligt, sarskilt da sannolikheten for recession minskat och arbetslosheten fortsatt ar lag.
N&r nu den globala ekonomin ser ut att tuffa pa, accepterar man senare och férre rantesankningar och
fokuserar mer pa att marknaden &r pa réatt kol igen och tittar istéallet efter framtida vinstférbéttringar. | och
med detta nddde den amerikanska bdrsen nya historiska hojdrekord. | takt med allt hdgre priser pa aktier
har varderingen borjat bli nagot anstréangd, sérskilt genom en del av de stora amerikanska teknologi-
aktierna som varit med och drivit bérserna uppat. Var bedéomning &r dock att vérderingen kan tillatas vara
hog ett tag framover, bland annat till foljd av produktivitetsforbattringar fran Al vilka kan bidra till att
bolagen véxer in i sina forhdjda varderingen. Givetvis kan det komma perioder av vinsthemtagning samt
fallhojd for enskilda aktier, men vi véljer anda att bibehalla en relativt hog aktieandel i vara
allokeringsprodukter. En marknad dér vi ddremot finner Idga varderingar &r den kinesiska. Den kinesiska
ekonomin har enorma problem, séarskilt till foljd av den rddande fastighetskrisen, men &ven till foljd av
handelskrig och bristande fértroende bland internationella investerare. Trots dessa utmaningar bérjar
kinesiska aktier forefalla 6versalda och billiga. En rad atgérder har vidtagits men mycket mer behovs. Nu
borjar missnsje dver ekonomins tillstand spridas bland invanarna vilket vi tror kan paskynda
myndigheternas agerande, samtidig som inflationen &r extremt 1ag vilket skapar majligheter fér expansiv
finans- och penningpolitik. Vi har darfor valt att 6ka den taktiska allokeringen mot kinesiska aktier.
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Portfoljforvaltare

V.

Johan Tjeder har under de senaste
15 aren varit fondférvaltare, tidigare
hos Atlant Fonder och sedan 2016
pa Movestic. Johan har en bred
erfarenhet fran finansmarknaden,

i/ bland annat som méklare, market
maker, analytiker och utbildare.

Anders Nordbrandt har de senaste
14 aren arbetat som fondforvaltare.
Forst inom Monyx Financial Group

AB, dérefter Solidar Fonder AB och
sedan 2019 inom Movestic. Anders
har forvaltat direktinvesterande

fonder, fond-i-fonder, samt fonder med olika

derivatstrategier och har lang erfarenhet av bland
annat fondutvérdering och exekvering.
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SEK
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Detta ar marknadsféringsmaterial. Vardet/avkastningen av investeringar kan sjunka likvdl som dka. Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. For fonden finns en
informationsbroschyr och ett fondfaktablad tillgéngliga pa svenska att ladda hem fran Movestic Fonder. P& féljande Idnk kan du pa svenska lasa eller ladda hem en

sammanfattning av investerares rattigheter Klicka har


https://www.movestickapital.se/
https://www.movestickapital.se/globalassets/kapital/legal-information-movestic-kapital/sammanfattning-av-investerares-rattigheter.pdf
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Manadsavkastning Avkastning
AR JAN FEB  MAR APR MAJ JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEC AR MOVESTIC BALANSERAD
Fond 2024 158 187 348 BALANSERAD JAMFORELSEINDEX
1Man 1.87% 2.25%
Index 2024 180 2.25 4.08 3 Man 5.38% 5.61%
Fond 2023 518 -205 014 001 297 248 072 056 -2.84 -167 235 183 979 6 Man 3.04% 476%
Index 2023 529 -2.88 206 034 299 274 069 079 -300 007 219 147 1318 ar 3.48% 4.08%
Fond 2022 -302 -107 037 -224 AN 374 479 097 -426 264 166 -2.83 -797 Ste‘:ta” 2869% 3316%
sta
Index 2022 -142 -120 -0.57 -260 -005 -290 447 -058 -371 355 290 -411 -6.45
Fond 2021 160 228 394 070 -0.24 254 080 157 -155 102 160 240 17.86
Index 2021 060 156 396 072 -027 274 109 166 -202 171 219 212 1714
Fond 2020 -0.34 017 -158 533 089 442
Index 2020 -043 041 -169 463 030 315
10 stérsta innehaven Regional férdelning 5 starkaste innehaven
Xtrackers MSCI AC World ESG Sc 6.39% BNPP MSCI SRI CHINA ETF USD 8.79%
SPDR BBG SASB 0-3Y EUR CORP 6.35% WT ART INTELLIGENCE -USD ACC 6.45%
JPM US REI ESG UCITS ETF 6.18% ISHARES MSCI USA ESG SCREEND 4.49%
VANG FTSE NA USDD 6.16% JPM US REI ESG UCITS ETF 4.37%
CARNEGIE LISTED PE-A 4.36% CARNEGIE LISTED PE-A 4.08%
Ishares Global Corp 3.29%
STOREB GLB MULTI/FACT- A SEK 3.04% 5 svagaste innehaven
- - O,
AXA WRLD FD-SUST EQ QI-IC US 3.04% XACT Obligation UCITS ETF 138%
O,
AMDI GLB EM BD MAR IBX INC 2.80% ' Acien S 8% Ishares Global Corp 0.96%
EVLI SHORT CORP BOND-B-SEK-H 2.52%
? Tillvaxtmarknader  16.1% ISHARES GLB AGG ESG SEK-HA -078%
Nordamerika 65.2% ISHARES CORE GLB AGG SEK-H A -077%
@ curops 10.9% SPDR BBG SASB 0-3Y EUR CORP -0.51%
Sektorférdelning Tillgangslag férdelning Hallbarhetsinformation
Informationsteknologi 25.12% Morningstar hallbarhet 3avh
Finans 18.27% UN Global Compact Nej
Sallankop 11.53% UNPRI Ja
Industri 1.28% Swesif Hallbarhetsprofil Ja
Hélsovard 9.41% Anvander exkludering Nej
Kommunikation 762% Bolagspaverkan Nej
Dagligvaror 4.90% Framjar/Beaktar hallbarhetsrisker Ja
Material 3.96%
Verktyg 2.63% _ Kontaktinformation
. Aktier 61.3%
Energi 2.66% ’ )
Eactiohet 5 575 Réntebarande  27.7% Hemsida www.movesticfonder.se
astighe 20 Alternativ 10% Mailadress info@movesticfonder.se
Ovrigt 0.06% )
@ Kossa 11% Telefon 08-120 392 00

Hallbarhetsinformation

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper genom att fa exponering mot ESG-investeringskomponenterna som uppfyller ett visst miljé-, socialt och
styrningsbetyg. Fonden &r en UCITS-fond som investerar i fonder. Fonden har som krav att de fonder som fonden investerar i som ldgst ska ha ett aggregerat MSCI
ESG betyg pa A, vilket representerar en minimumpo&ng pa 7.1 av 10 (MSCI Rating). Vidare far varje enskild underliggande fond som lagst ha ett MSCI ESG betyg pa BB,
vilket representerar en minimumpoang pa 2.9. Max 10 % av Fonden far sakna rating. Fondens forvaltare strévar efter att hitta fonder som inkluderar innehav som bidrar
till ett eller flera miljdmal. Utvarderingen av dessa innehav sker genom hallbarhetsanalyser via externa informationskallor, vilket &ven ger forvaltarna ett underlag pa de
hallbarhetsrisker som kan uppsta i fonden.

EU klassificering
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Detta &r marknadsféringsmaterial. Vardet/avkastningen av investeringar kan sjunka likvdl som dka. Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. For fonden finns en
informationsbroschyr och ett fondfaktablad tillgangliga pa svenska att ladda hem fran Movestic Fonder. Pa féljande lank kan du pa svenska Idsa eller ladda hem en
sammanfattning av investerares rattigheter Klicka har
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