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» Svenska aktier och smabolag gick starkt i december
» Forvantan om kraftigt sénkta réntor fran centralbankerna

» Geopolitiska risker finns fortfarande pa radarn in i det nya aret

Ma3anadskommentar

December blev en mycket stark manad, s&rskilt for svenska aktier och i synnerhet for svenska smabolag
som steg 9,6%. Samtidigt starktes svenska kronan kraftigt. En kronférstarkning mot dollarn pa 4,1% i
december innebar att hela dollarférstarkningen under aret raderades ut och resulterade i stéllet i en
kronforstarkning om ca 3% for aret. Aven utlandska aktier steg i december, dock mer méttligt; varldsindex
steg 4,8% och tillvaxtmarknader med 3,9%. Métt i svenska kronor uteblev dock uppgangen och landade i
stéllet runt nollan. Totalt under aret steg varldsindex 22,2%, 17,8% i svenska kronor.

Langréntor fortsatte falla under manaden, amerikanska 10-aringen landade under 4% och svenska
motsvarigheten pa 2%, en hel procentenhet under toppen fran i slutet av oktober. Fallande rantor ger
stigande obligationspriser och saledes var december fortsatt bra for utvecklingen i den klassiska 60/40-
portfdljen. Déremot innebér den fortsatt héga korrelationen mellan aktier och réntor risker da
diversifieringsvinsten inte blir lika stor.

Bakom uppgangen i aktier och obligationer ligger fallande réntor som indikerar marknadens férvantningar
pa kraftigt sénkta réntor bland varldens centralbanker, da inflationen fortsatter falla samtidigt som tillvéxten
ligger pa en lagom niva

Forvantningarna bakom dagens aktiepriser ar hdga, vilket kan innebé&ra en snabb korrigering om statistik
kommer in at fel hall. Vara allokeringsfonder har fortsatt ndgot mindre aktievikt an normalt, till féljd av en
relativt attraktivare vardering av réntor &n aktier och cykelindikatorn ar i sa kallad "down-turn” vilket
generellt inte brukar vara positivt for aktier. Férhoppningen &r att kunna kdpa pa sig mer aktier billigare
senare under aret. Vidare har fonderna hég exponering mot olika teman samt faktorer, sérskilt smabolag,
vilket varit extra gynnsamt under december. Vi ser dven att ett antal geopolitiska risker fortsétter finnas pa
var radar in i det nya aret och forbereder strategier for att hantera dessa.
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Johan Tjeder har under de senaste
15 aren varit fondférvaltare, tidigare
hos Atlant Fonder och sedan 2016
pa Movestic. Johan har en bred
erfarenhet fran finansmarknaden,

y bland annat som maklare, market
maker, analytiker och utbildare.

%

Anders Nordbrandt har de senaste
14 aren arbetat som fondférvaltare.
Forst inom Monyx Financial Group
AB, darefter Solidar Fonder AB och
sedan 2019 inom Movestic. Anders

! har férvaltat direktinvesterande
fonder, fond-i-fonder, samt fonder med olika
derivatstrategier och har lang erfarenhet av bland
annat fondutvérdering och exekvering.
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Detta & marknadsforingsmaterial. Vardet/avkastningen av investeringar kan sjunka likvdl som oka. Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. For fonden finns en
informationsbroschyr och ett fondfaktablad tillgangliga pa svenska att ladda hem fran Movestic Fonder. Pa foljande Idnk kan du pa svenska ldsa eller ladda hem en

sammanfattning av investerares rattigheter Klicka har


https://www.movestickapital.se/
https://www.movestickapital.se/globalassets/kapital/legal-information-movestic-kapital/sammanfattning-av-investerares-rattigheter.pdf
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Manadsavkastning Avkastning
AR JAN  FEB MAR APR MAJ JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEC AR
SOOR\’/SEIE:II'—:S JAMFORELSEINDEX
Fond 2023 343 -155 017 027 121 129 073 010 71 11 242 194 729
1Man 1.94% 1.95%
Index 2023 352 -264 188 032 141 096 059 035 -161 033 194 195 9.23 3 Man 3.25% 428%
Fond 2022 -209 -131 -0.21 -149 -066 -322 321 -001 -345 156 181 -157 -7.38 6 Man 2.33% 3.57%
Index 2022 -105 -1.00 -163 -210 -014 -2.04 297 -131 -229 205 21 -269 -707 lar 7.29% 9.23%
Sed 14.58% 14.11%
Fond 2021 075 101 219 045 -016 146 054 075 -1.07 006 081 125 8.29 st:r’(an ° °
Index 2021 0.27 037 203 036 -021 143 092 074 -137 064 144 092 777
Fond 2020 050 064 014 148 -010 -0.89 377 081 6.47
Index 2020 033 089 -033 136 039 -078 228 012 431
10 stérsta innehaven Regional férdelning 5 starkaste innehaven
SPDR Bloomberg SASB 0-3 Year E 1.52% UBS ETF W SCSR USD ACC 6.76%
EVLI SHORT CORP BOND-B-SEK-H 6.78% Rize Cybersecurity UCITS ETF 6.68%
Ishares Global Corp 570% WT ART INTELLIGENCE -USD ACC 6.31%
MG SUS TLRT CR IN-EISEKACHD 5.62% AMUNDI MSCI NEW ENERGY ESG 572%
ABR S II-TOT RET CRD-DSHA 5.47% L&G ASIA PACIFIC EX JAPAN EQ 4.77%
ALLIANZ GL MU/AS SRI-WTH2SEK 5.28%
LYXOR IBOXX LQD EMERG SVRG 4.97% 5 svagaste innehaven
= Oy
FRAN K2 CAT BD US EH-EBACUSD 4.95% EM INTRNET & ECOMM UCITS ETF -4.30%
O
UBS ETFWSCSRUSD Acc 4.00% @ ~sien 8.3% FRAN K2 CAT BD US EH-EBACUSD -313%
a o .
ISHARES GLB AGG ESG SEKHA 3.79% ) SPDR BBG SASB 0-3Y EUR CORP -1.72%
Tillvaxtmarknader  13.5%
) JPM GL MACRO SUSTI SEK ACC -1.26%
Nordamerika 67.2%
AM | MSCI EM M SRI PAB G D -1.26%
. Europa 11%
Sektorférdelning Tillgdngslag férdelning Hallbarhetsinformation
Informationsteknologi 27.07% Morningstar hallbarhet 3avh
Finans 17.60% UN Global Compact Nej
Séllankop 11.29% UNPRI Ja
Industri 10.40% Swesif Hallbarhetsprofil Ja
Halsovard 9.28% Anvéander exkludering Nej
Kommunikation 8.38% Bolagspaverkan Nej
Dagligvaror 4.34% Framjar/Beaktar hallbarhetsrisker Ja
Material 3.92%
Verktyg 2.61% Kontaktinformation
) @ Rintebirande  55.9%
Energi 2.52% ’ ]
) Aktier 27.7% Hemsida www.movesticfonder.se
Fastighet 2.49% : ) . .
B Alternati 13,200 Mailadress info@movesticfonder.se
i .06% rnativ 2%
Ovrigt 0.06% Telefon 08-120 392 00
. Kassa 3.1%

Hallbarhetsinformation

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper genom att fa exponering mot ESG-investeringskomponenterna som uppfyller ett visst miljo-, socialt och
styrningsbetyg. Fonden &r en UCITS-fond som investerar i fonder. Fonden har som krav att de fonder som fonden investerar i som légst ska ha ett aggregerat MSCI
ESG betyg pa A, vilket representerar en minimumpo&ng pa 7.1 av 10 (MSCI Rating). Vidare far varje enskild underliggande fond som lagst ha ett MSCI ESG betyg pa BB,
vilket representerar en minimumpoang pa 2.9. Max 10 % av Fonden far sakna rating. Fondens forvaltare stravar efter att hitta fonder som inkluderar innehav som bidrar
till ett eller flera miljomal. Utvérderingen av dessa innehav sker genom hallbarhetsanalyser via externa informationskallor, vilket &ven ger forvaltarna ett underlag pa de
hallbarhetsrisker som kan uppsta i fonden.

EU klassificering

Artikel 8

Detta ar marknadsféringsmaterial. Vardet/avkastningen av investeringar kan sjunka likvdl som 6ka. Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. For fonden finns en
informationsbroschyr och ett fondfaktablad tillgangliga pa svenska att ladda hem fran Movestic Fonder. Pa foljande Idnk kan du pa svenska ldsa eller ladda hem en
sammanfattning av investerares rattigheter Klicka har
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