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Movestic Kapitalférvaltning

Movestic Kapitalforvaltning AB ("Fondbolaget”) dar
Movestic-gruppens egna fondbolag med ansvar
for forvaltningen av ett antal fondprodukter som

ar specialanpassade for sparande till pension.
Movestic Kapitalférvaltning arbetar inte med radgiv-
ning eller distribution. V&r verksamhet bestdr enbart
av fondforvaltning och diskretionar portfoljforvalt-
ning. Uppgifter som ldmnas i trycksaker, p&d hem-
sidan eller vid telefonforfrégningar dr inte att betrak-
ta som rddgivning pd nagot sdtt.

Kontakta din forsdkringsformedlare eller kontakta
Movestic Liv & Pension om du vill spara i véra fonder
elleriett av vara fondpaket. Faktablad, informations-
broschyr och fondbestdmmelser kan du fé tillgéng
till kostnadsfritt frén oss via:

Hemsida: www.movestickapital.se
Mail: order@movestickapital.se
Telefon: 08 - 120 392 00



Viktig information

Sparande i marknadsnoterade vardepapper inne-
bér alltid en marknadsrisk i form av att priset pa
vardepapper kan ga upp och ned. Vardet pa de
fonder som forvaltas av Movestic Kapitalforvaltning
("Fondbolaget”) kan variera pa grund av fondernas
sammansattning och de forvaltningsmetoder som
bolaget anvander sig av.

Historisk avkastning &r inte ndgon garanti for framti-
da avkastning. De pengar som placeras i fonder kan
bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert

att investeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Méjlighet att limna klagomal

| de fall en investerare i ett enskilt &rende dnskar
uttrycka sitt konkreta missnoje med fondbolagets
hantering av en finansiell tjanst eller produkt kan ett
klagomal lamnas till fondbolaget.

Klagomal kan framféras muntligen eller skriftligen till:
klagomal@movestickapital.se eller per telefon
08-120 392 00

Hanteringen av klagomalet ska ske snabbt, sakligt
och korrekt och med stravan att den som lamnar
klagomalet far svar i sitt d&rende snarast.

Personuppgifter

Som personuppgiftsansvarig varnar Fondbolaget om
skyddet av den enskildes rattigheter och personupp-
gifter. Fondbolagets personuppgiftspolicy och upp-
gifter om dataskyddsombud finns pa Fondbolagets
webbplats, www.movestickapital.se. Fondbolaget
samlar in uppgifter som lamnas till Fondbolaget.

De personuppgifter som samlas in ar dels sadana
som kravs enligt lag, dels sadana som ar nédvandi-
ga for att inga ett avtal. Det innebar att Fondbolaget
kan vara forhindrat att inga ett avtal med dig, om
uppgifter inte lamnas.

Fondbolaget samlar in vissa uppgifter fran tredje
part. Det ror sig om offentliga eller andra externt till-
gangliga kallor i form av register som fors av myndig-
heter (till exempel SPAR), sanktionslistor (hos EU och
FN) och andra kommersiella informationsleveranto-
rer av uppgifter om exempelvis verkliga huvudman
och personer i politiskt utsatt stallning. | samband
med betalningar samlas uppgifter in fran banker.

Redovisningsprinciper

Fondernas redovisningsprinciper bygger pa god
redovisningssed och i tillampliga delar pa lagen
(2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspek-
tionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappers-
fonder, Fondbolagens forenings riktlinjer och vag-
ledning samt bokforingslagen.

Vdrdering av finansiella instrument

Fondernas finansiella instrument och derivatinstru-
ment varderas till gdllande marknadsvarde. Gallande
marknadsvarde faststalls genom olika metoder, vilka
tillampas enligt foljande ordning:

Om det finansiella instrumentet handlas pa
en aktiv marknad anvands senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas
pa en aktiv marknad harleds gallande
marknadsvarde utifran information om liknande
transaktioner som skett under marknadsmassiga
omstandigheter den senaste tidsperioden.

w

. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller
blir uppenbart missvisande, faststalls gallande
marknadsvarde genom att en varderingsmodell

som &r etablerad pd marknaden anvands.



Allman marknadskommentar

Under forsta halvaret 2021 fortsatte de internatio-
nella aktiemarknaderna att 6ka i varde. Uppgangen
pa aktiemarknaderna har fortsatt trots stigande
rantor under perioden. Stigande rantor eller rante-
forvantningar ar ndgot som vanligtvis brukar paverka
aktiemarknaden negativt. Som ett exempel har den
amerikanska 10-arsrdntan stigit fran strax under 1%
vid arsskiftet 2020/2021 till omkring 1,5% i skrivande
stund. De stigande rantorna, som egentligen ar det
mest dramatiska som hant under det férsta halvaret,
beror i sin tur pa att marknadens aktorer borjat oroa
sig for inflation. Inflationen som lag pa narmare 5%

i rstakt under maj i USA var mer an de flesta van-
tat sig och ar den hogsta siffran sedan ar 2008. En
inflationstakt pa 5 % &r ocksa hogre &n merparten
av alla uppmatta inflationstal sedan 1990 talet. In-
flationssiffrorna kan delvis forklaras av att siffrorna
jamfors med pandemiaret 2020, ett &r da vi snarare
sag prisnedgangar an prisuppgangar. Om detta ar
den enda forklaringen ar fortfarande inte klarlagt.
Den ovanligt snabba aterhamtning vi sett i ekonomin
och som medfor snabbare prisokningar, ar troligen
en foljd av stimulansatgarder dar olika landers reger-
ingar har godkant stora stimulanspaket (exempelvis
permitteringsstod) samtidigt som riksbankerna injice-
rat nya pengar i sina ekonomier. Stédatgarderna ar
mycket stora, sett ur ett historiskt perspektiv.

Riktar vi blicken framat ar den stora fragan hur infla-
tionen och inflationsforvantningarna kommer att se
ut. Om vi, framover, skulle ga tillbaka till en "lagin-
flationsvarld” och det som brukar kallas "goldilock”
scenariot (det vill sdga lag inflation men anda en
viss tillvaxt) sa finns det goda forutsattningar att de
kursuppgangar vi noterat sedan pandemiutbrottet i
borjan av 2020 kan fortsatta. Om vi istallet far mot-
satsen till "goldilock”, det vill séga en situation pa
marknaden med en permanent hogre inflationstakt,
sé finns det ockséa en hogre risk for en storre eller
mindre nedgang pa aktiemarknaden. | ett sadant
fall kommer det vara viktigt att analysera innehaven
i fonderna for att se vilka bolag som har formaga
att hantera de stigande priserna. De bolag som kan
hantera inflationen val ar de som kan hoja priserna i
sin tur och darmed kunna skicka kostnadsdkningarna
vidare till sina egna kunder.

Var grundinstallning &r att vi lever i en Iaginflations-
varld och att de effekter som vi ser under forsta
halvaret 2021 pa marknaden till foljd av stigande
priser och 6kande inflation ar av en 6vergaende
karaktar. Vi forvantar oss inte en permanent hog
inflationstakt. Som alltid foljer vi marknaden och
utvecklingen med ett 6ppet sinne och vi kommer
att forandra vara positioner om vi bedémer att san-
nolikheten for ett scenario med hogre permanent
inflation har okat.



Visentliga Risker

Nedan redogors kortfattat for de huvudsakliga ris-
ker som kan forekomma for vara férvaltade fonder
och hur de hanteras. Nivaer for relevanta risker
kontrolleras |[6pande och foljs upp tillsammans med
utfall av regelbundna stresstester. Adekvata risk-
matt anvands for att beddéma fondens riskprofil.

Marknadsrisk

Marknadsrisk definieras som risken for forluster pa
grund av forandringar i marknadsvéarde pa fonder-
nas positioner till foljd av andrade marknadsvariab-
ler, exempelvis rantor, valutakurser, eller aktiepriser.
Marknadsrisken kallas ocksa for "systematisk risk”
och paverkas av handelser utanfor marknaden.
Marknadsrisken kontrolleras genom att mata den
sammanlagda exponeringen for en fond. Fondpake-
ten ar investerade i andra vardepappersfonder, med
malet att ge en Gvervdgande exponering mot aktie-
investeringar och en mindre mot ranteinvesteringar.
Var direktinvesterande fond &r investerad i aktier.
For att minska marknadsrisken stravar forvaltarna av
fonderna efter en val diversifierad portfol].

Valutarisk

Fonderna investerar i vardepapper, som i sin tur ar
varderade i andra valutor an svenska kronor och/

eller har investeringar i andra valutor. Valutarisken
ar risken for kurssvangningar mot fondens basva-

luta, som ar svenska kronor. Fonderna har en god

diversifiering for att sprida valutarisken.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisken ar risken att finansiella instrument
inte kan avyttras till en begransad kostnad och inom
en rimlig tid. En hog likviditetsrisk kan medfora att
fondens villkor for inldsen av fondandelar inte kan
efterlevas vid varje tidpunkt. Likviditetsrisken for
fondpaketen &r lag eftersom innehaven bestar av
fondandelar i andra vardepappersfonder. For den
fond som investerar direkt i aktiemarknaderna gors

investeringar uteslutande i mycket likvida mark-
nadsnoterade aktier pa val utvecklade och regle-
rade marknader. For att begransa likviditetsrisken
stravar forvaltarna efter att vdlja fonder och aktier
med god likviditetsprofil. Likviditetsrisken ar regel-
bundet utsatt for "stress-tester” for att mata hur stor
likviditeten ar under svara marknadsforhallanden.

Motpartsrisk

Motpartsrisken avser risken att motparten i en trans-
aktion inte kan fullgora sina forpliktelser att betala
for eller leverera avtalat finansiellt instrument eller
betala utestdende likvid till fonderna. Motpartsris-
ken for fonderna ar 1ag, eftersom en ytterst begran-
sad handel sker med sadana vardepapper som gor
att motpartsrisk uppstar. Fondbolaget s6ker minime-
ra motpartsrisken genom ett robust urval av motpar-
ter for fonden.

Operativ risk

Den operativa risken ar mangfacetterad och kan
uppsta sa snart det finns en svag lank i kedjan av
olika handelser och processer. Operativ Risk ar
kopplad till fondbolagets operativa verksamhet,
exempelvis IT-system, personal, administration med
mera och kan ocksa uppstd som en foljd av dalig
kontroll. Fondbolaget har en struktur for uppfoljning
av incidenter och for att vidta forebyggande atgar-
der for att minimera den operativa risken.

Utlagd verksamhet

Det kan uppsta en tredjepartsrisk da delar av fond-
bolagets verksamhet ar utlagd hos en annan part.
Omraden som berors ar bland annat fondadminis-
tration, regelefterlevnad och riskrapportering. Det
genomfors |[6pande kontroller och utvarderingar av
leverantorerna for att uppratthalla en advekat kvali-
tet samt for att minimera tredjepartsrisk.



Koncentrationsrisker

Vardepappersfonder har krav pa sig att diversifiera
tillgangarna val och att inte ha en alltfor stor kon-
centration och exponering mot en och samma emit-
tent av vardepapper. Koncentrationsrisken hanteras
genom att begransa investeringar och infora res-
triktioner for de investeringar som gors. Fondernas
innehav har en spridning mellan olika emittenter for
att minska denna risk.

Cyber risk

Cyber risk definieras som risken for att ett eller
flera hot mot bolagets IT-infrastruktur och IT-miljo
materialiseras. Hoten kan vara exempelvis malwa-
reattacker, "phishing” och DDOS-attacker. Hoten
kan komma fran breda angreppsforsok mot utlagd
verksamhet eller direkt mer riktade attacker mot
fondbolaget. Fondbolaget har en informationssaker-
hetspolicy samt en cyberresponsplan som foljs och
utvarderas Iopande. | den Idpande kontrollen och
utvarderingen av fondbolagets tjansteleverantorer,
ingdr aven utvardering av deras IT-sakerhet.



Vara forvaltare

Johan Tjeder

Johan Tjeder har under de senaste 15 aren varit
fondforvaltare, tidigare hos Atlant Fonder och sedan
2016 pa Movestic. Johan har en bred erfarenhet
fran finansmarknaden, bland annat som méklare,
market maker, analytiker och utbildare. Han har
aven jobbat for DnBNor och NasdagOMX, skrivit i
Borsveckan, samt forfattat Optionshandboken pa
Aktiespararnas Forlag. Han har en civilekonomexa-
men fran Stockholms Universitet och en optionsut-
bildning, ITI, frdn Chicago.

Anders Nordbrandt

Anders Nordbrandt har de senaste 14 dren arbetat
som fondférvaltare. Forst inom Monyx Financial
Group AB, darefter Solidar Fonder AB och sedan
2019 inom Movestic. Anders har forvaltat direktin-
vesterande fonder, fond-i-fonder, samt fonder med
olika derivatstrategier och har lang erfarenhet av
bland annat fondutvardering och exekvering. Han
har studerat Internationella ekonomprogrammet

vid Umea Universitet, och har en Ekonomie- och
Politices-examen med nationalekonomisk inriktning.

Halvarsrapport 2021 Movestic Kapitalforvaltning
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Movestic Balanserad



Movestic Balanserad

Movestic Balanserad steg med 11,2% under det
forsta halvaret hjélpt av generellt stigande aktie-
marknader. Fondens jamforelseindex steg under
samma period med 9,6%. Nettot av in- och utflodet
under perioden var -126,4 miljoner SEK. De avvi-
kelser fran index som gynnat Movestic Balanserad
under det forsta halvaret var bland annat en gene-
rell dvervikt mot aktier och exponering mot mindre
bolag medan positioner pa tillvaxtmarknader for-
samrat avkastningen i jamforelse med index.

Fonden &r per halvarsskiftet fortsatt 6verviktad
mot aktier och underviktad mot obligationer. Vi
har under perioden minskat exponeringen mot
hedgefonder nagot och generellt sett investerat

pa rantemarknaden efter en viss ranteuppgang,
mest med inriktning mot tillvaxtmarknadsobligatio-
ner. Pa aktiesidan bedomer vi att andra regioner &n
USA har bast forutsattningar att ge hog avkastning
mot bakgrund av dagens marknadsvarderingar. |
rantemarknaden tror vi, 4n sa lange, pa vad den
amerikanska riksbankschefen uttalade sig om, det
vill saga att den inflation vi ser just nu dr av over-
gaende karaktar eftersom den ar ett resultat av
flaskhalsar i produktionskedjan och snabba relativa
prisforandringar. Det dterstar att se vart inflationen
tar vdgen och vi ar beredda att andra asikt om sa
kravs. Vi raknar med mer sidledes utveckling pa
aktiemarknader under andra halvaret efter den tidi-
gare snhabba uppgangen och svagt stigande rantor.



Fondfakta Movestic Balanserad

Fondférmogenhet, tkr 1697 270 1645 232 Omsattningshastighet, ggr 0,08 0,14
Andelsvérde, kr 120,94 108,75
Antal utestdende andelar, 14 037 15126
Ini I, ki - - o
Utdelning per andel, kr Hogsta havstang % 0% 0%
Totalavkastning, % 11,21% 8,25% N L
Lagsta havstang % 0% 0%
Jmfindex, % 9,61% 7,76% N
Genomsnittlig havstang 0 0
Riskbedémningsmetod Atagande- Atagande-
metoden metoden

Totalrisk, % - -

Totalrisk jmf index, % - -

Aktiv risk (tracking error), % - -

Sharpekvot - -

Active share, % - -

2an % - -

5ar, % - -

Forvaltningsavgift, ink. ersattning 1,65% 1,65%
till forvaringsinstitut* %
Transaktionskostnader®, tkr 125 398
Transaktionskostnader®, % 0,01% 0,02%
Analyskostnader®, kr 0 0
Analyskostnader®, % 0% 0%
Arlig avgiftt, % 1,96% 1,96%
Inséttnings- och uttagsavgifter, % 0% 0%
Forvaltningsavgift for
-engangsinsattning 10 000 kr 177 106
-l6pande sparande 100 kr n 4

Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.

E T

prestationsbaserad ersattning.

@

berédknats schablonméssigt utifran Fondbolagens forenings riktlinjer.
Analyskostnader tas av fondbolaget.

o
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Omséttning genom narstaende 0% 0%
foretag, %

Omsattning genom fonder 0% 0%
forvaltade av Movestic
Kapitalforvaltning

Fonden startades under 2020 och saknar historik for att kunna berékna riskmatt.
Fonden startades under 2020 och saknar historik for att kunna berakna historisk avkastning.

Forvaltningsavgifter i underliggande fonder far inte dverstiga 2 % i fast forvaltningsavgift samt 20 % av positiv avkastning i

Handel i underliggande ETF:er genererar inga direkta transaktionskostnader sdsom courtage, darfor har transaktionskostnader

1



Hallbarhetsinformation — Movestic Balanserad

@ Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av fonden.

Fondbolagets kommentar: Fonden placerar primart i andra
fonder. Samtliga fonder méaste uppfylla féljande krav som
framgar i hallbarhetsprofilen. Hallbarhetsarbetet avser val av
underliggande fonder. Paverkansarbetet gentemot respektive
fondbolag sker for att var policy och riktlinjer ska foljas.

O Hallbarhetsaspekter beaktas INTE i forvaltningen av
fonden Fondbolagets kommentar:

Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen av fonden

™ Miljoaspekter (t ex bolagens inverkan pa miljo och klimat).

™ Sociala aspekter (t.ex. méanskliga rattigheter,
arbetstagarrattigheter och likabehandling)

™ Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktiedgares rattigheter,
fragor om ersattningar till ledande befattningshavare och
motverkande av korruption)

™ Andra hallbarhetsaspekter

Fondbolagets kommentar: Investeringar sker fran tid till
annan i temafonder med fokus pa hallbar utveckling.

Metod som anvénds: Fonden viljer in

O Hallbarhetsaspekter ar avgorande for forvaltarens val av
bolag Fonden har specifika och uttalade kriterier for att
vélja in bolag utifran miljo, sociala och affarsetiska fragor.
Analys av bolagens arbete med hallbarhet &r avgorande
for valet av bolag i fonden.

M Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor
Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser
och investeringsbeslut, vilket far effekt men behover inte
vara avgorande for vilka bolag som valjs in i fonden.

Fondbolagets kommentar: Hallbarhetsaspekter beaktas och
premieras men ar inte allena avgodrande for investeringsbeslut.
Dessa inkorporeras i utvarderingen av fonder tillsammans med
effektivitet i forvaltningen, likviditet och kostnadsaspekter.

O Annan metod som fonden tillampar for att valja in.

Metod som anvands: Fonden valjer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i foljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen
i det bolag dér placeringen sker far avse verksamhet som ar
hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster

O Klusterbomber, personminor
O Kemiska och biologiska vapen
O Karnvapen

O Vapen och/eller krigsmateriel
0O Alkohol

O Tobak

O Kommersiell spelverksamhet
0O Pornografi

0O Fossila brénslen (olja, gas, kol).
O Kol

O Uran

O Genetiskt modifierade organismer (GMO)
o Ovrigt

Halvarsrapport 2021 Movestic Kapitalforvaltning

Internationella normer

Fonden undviker att investera i bolag som ar involverade
i krankningar av internationella normer och konventioner
(@tminstone FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag) kring miljo, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och affarsetik.

O Fonden undviker att investera i samtliga identifierade
bolag som inte foljer internationella normer.

0O Bolag dér fonden inte ser forandringsvilja eller dar fonden
bedomer att bolagen intekommer att komma tillratta med
problemen under en acceptabel tidshorisont underkanns
for investering.

Lander

O Av hallbarhetsskal placerar inte fonden i bolag involverade
i vissa lander/rantebarande véardepapper utgivna av vissa
stater.

Ovrigt
o Ovrigt

Metod som anvéands av Fondbolaget for bolagspaverkan
™ Bolagspaverkan i egen regi.

Fondbolagets kommentar: Fonden gor inga
direktinvesteringar i aktier och kan darfor inte paverka
enskilda bolag direkt. Paverkansarbete sker gentemot
fondbolag for att var hallbarhetspolicy och riktlinjer ska foljas.

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare
Bolagspaverkan genom externa leverantorer/konsulter
Rostar pa bolagsstammor

Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens
sammansattning

Annan bolagspaverkan.

oood

O



Hallbarhet beaktas och premieras i fonden men &r inte allena
avgorande for investeringsbeslut. Fonden investerar i andra
fondbolags fonder och ar en sa kallad "fondandelsfond”. Nar
fonden gor investeringar stalls krav pa att fonderna ska folja
FN Global Compact och OECDS riktlinjer for multinationella
foretag kring miljo, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och
affarsetik samt ha undertecknat UNPRI (United Nations Princip-
les for Responsible Investments).

Fonden gor som regel inte exkluderingar av sarskilda sektorer
eller produkter, da detta kan riskera att forsémra den riskjuste-
rade avkastningen. Istallet utgar arbetet med hallbarhet i fon-
den fran tre pelare: 1) Den forsta innebar att investera i fonder
som i sin tur ar exponerade mot bolag som har produkter och
tjanster som gynnas av ett okat fokus pa hallbarhet, exempel-
vis en gron omstallning. 2) Den andra pelaren bestar av att
finna fonder som har hallbarhetsarbete integrerat i sina inves-
teringsprocesser, da vi anser att det kan vara vardeskapande
for bolag att ligga i framkant med hallbarhetsarbetet. Sadana
fonder har en analysfordel relativt andra fonder som inte in-
korporerar dessa faktorer i sin process. Dessa bagge pelare
syftar till att addera avkastning genom fokus pa hallbarhet. 3)
Den tredje pelaren bestar av var vilja att valja hallbarhet vilket
innebar att, allt annat lika, valja hallbara alternativ utan att ge
avkall pa potentiell avkastning. | detta arbete tar vi bland annat
hansyn till eventuella exkluderingar, likviditet och kostnader.

Fonden valt in

Under aret har fonden investerat i ett antal hallbara produk-
ter, inom samtliga tillgangsslag, dvs inom aktier, réntor och
alternativa tillgdngar. Exempel pa produkter ar Allianz Global
Multi-Asset Credit SRI, Lyxor Green Bond (réntor), JPM Global
Macro Sustainable (alternativa placeringar) och iShares MSCI
USA ESG Screened UCITS ETF (aktier).

Halvarsrapport 2021 Movestic Kapitalforvaltning

Exponeringen mot nédmnda fonder har uppskattningsvis givit
negativ avkastning under perioden. Manga hallbara bolag har
stigit i varde i samband med 6kad efterfrdgan, samtidigt som
fonder som exkluderar exempelvis olja har forlorat avkastning
pa detta, dels pa grund av priseffekter men daven pa grund av
forlorade diversifieringseffekter.

Fonden har valt bort

Fonden tillampar inga regler om att exkludera sarskilda sekto-
rer, varor eller tjanster och har inte i ndgon vidare utstrackning
gjort det under aret. De exkluderingar som har skett har gjorts
i de fonder som var fond investerat i.

Fondbolaget har paverkat

Fonden gor inga direktinvesteringar i aktier eller réntor, och
kan darmed inte bedriva paverkansarbete genom rostning pa
bolagsstammor. Istéllet bedriver Fondbolaget paverkansarbete
indirekt genom att fora dialog med portfoljférvaltare och andra
representanter for andra fondbolag. Genom detta samarbete
utvecklar andra fondbolag produkter som i hogre grad integre-
rar hallbarhet i sina processer. Exempelvis galler detta Allianz
och JP Morgan, dar vi tillsammans med andra fondbolag bidra-
git till att dessa bolag utvecklat sina fonder till hallbara produk-
ter med en svensk andelsklass.

Overgripande kommentarer om hallbarhetsarbetet



Tillgangar 2021-06-30 2020-12-31
Fondandelar 1661347 1539 261
Summa finansiella 1661347 1539 261

instrument med positivt
marknadsvarde (not 1)

Placering pa konto hos Fondrabatt 980 918
kreditinstitut Summa forutbetalda kostnader 980 918
Summa placeringar med 1661347 1539 261 och upplupna intdkter
positivt marknadsvarde
Bankmedel och 6vriga likvida 37768 108 222
medel
upplupna intdkter (not 2 )
Ovriga tillgdngar 0 0 Forvaltningsarvode -2293 -2 314
Summa tillgangar 1700 095 1648 401 Summa upplupna kostnader -2293 2314
och forutbetalda intdkter
Skulder
rutberaida miter o 77 Noadwigaskuwder
forutbetalda intdkter (not 3)
Ovriga skulder (not 4) 532 -855 Andelsiniosen -532 -855
Summa skulder .2 825 -3169 Summa 6vriga skulder -532 -855
Fondférmdgenhet (not 5) 1697 270 1645 232
Fondférmogenhet vid 1645 232 0
periodens bdrjan
Andelsutgivning 18776 1657 524
Andelsinlésen -144 512 -150 775
Periodens resultat 177774 138 483
enligt resultatrékning
Fondférmdgenhet vid 1697 270 1645 232

periodens slut

N
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Innehav i finansiella instrument per 2021-06-30

Fondandelar
Allianz Global Multi-Asset Credit SRI Share Class WT (H2-SEK) 5403 SEK 55 668 008 3,28
AXA World Funds - Global Factors - Sustainable Equity | 40 827 usb 80 820 703 476
Capitalisation USD
BMO Sustainable Opportunities European Equity Fund A Acc 387198 EUR 51206 268 3,02
EUR
DNB Fund TMT Abs Return retail A (SEK) 71096 SEK 83197 372 4,90
Evli Corporate Bond B SEK 29682 SEK 42 503 078 2,50
Evli Short Corporate Bond B SEK 35651 SEK 42 390 387 2,50
JPMorgan Investment Funds - Global Macro Sustainable Fund 79 613 SEK 86 679 158 51
| (acc) - SEK (hedged)
Lyxor Green Bond (DR) UCITS ETF - Acc 57 638 SEK 31493403 1,86
Man AHL Multi Strategy Alternative Class IN H SEK 344 019 SEK 32874479 1,94
Muzinich Global High Yield Fund Hedged SEK Accumulation A 274 982 SEK 30 415 707 1,79
OPM Listed Private Equity A 148 548 SEK 72 791353 4,29
SPP Global Muttifactor Plus A 412 422 SEK 55709 954 3,28
Standard Life Investments Global SICAV - Total Return Credit 3575244 SEK 44 563 983 2,63
Fund D Acc SEK Hedged
VanEck - Emerging Markets Equity UCITS R2 SEK 453 245 SEK 53195 162 313
763 509 015 44,98
Bérshandlade fondandelar
FTSE Developed Asia Pacific ex Japan UCITS ETF (USD) 200 9N Usb 54 999 367 3,24
HSBC EURO STOXX 50 UCITS ETF 76 013 EUR 33156 617 1,95
Invesco S&P 500 UCITS ETF Dist 244 676 usb 83 617 050 4,93
iShares Core Global Aggregate Bond UCITS ETF (SEK) 521055 SEK 26 12 671 1,54
iShares MSCI USA ESG Screened UCITS ETF 1515773 usD 108 986 322 6,42
iShares STOXX Europe Small 200 UCITS ETF (DE) 121830 EUR 45 085928 2,66
Lyxor Core MSCI Japan (DR) UCITS ETF - Acc 336 346 Usb 47 115176 2,78
Lyxor Core STOXX Europe 600 (DR) - UCITS ETF Acc 22 001 EUR 43 079 447 2,54
Lyxor iBoxx $ Liquid Emerging Markets Sovereigns UCITS ETF 59 938 usb 51074 257 3,01
- Dist
LYXOR NET ZERO 2050 S&P W CL 342 076 usb 74 468 088 4,39
MSCI Emerging Markets UCITS ETF 1C 23097 usD 13125 528 0,77
SPDR MSCI eMkt SCap ETF 27 050 usbD 26176 742 1,54
SPDR Russell 2000 U.S. Small Cap UCITS ETF 231185 usb 127 281191 7,50
Vanguard FTSE North America UCITS ETF (USD) 16124 usD 106 413 721 6,27
XACT Sweden All Bond (UCITS ETF) 291944 SEK 30 318 384 1,79
Xtrackers S&P Select Frontier Swap UCITS ETF 1C - USD 183 524 usb 26 827 222 1,58
897 837 711 52,90
Summa fondandelar 763 509 015 44,98
Summa bérshandlade fondandelar 897837711 52,90
Summa Finansiella instrument med positivt marknadsvdarde 1661346 727 97,88
Ovriga tillgéngar och skulder netto 35923172 212
Fondférmégenhet 1697 269 898 100,00
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Movestic Forsiktig



Movestic Forsiktig

Movestic Forsiktig steg med 5,8% under det forsta
halvaret hjalpt av generellt stigande aktiemarkna-
der. Fondens jamforelseindex steg under samma
period med 4,3%. Nettot av in- och utflodet under
perioden var -23,9 miljoner SEK. De avvikelser fran
index som gynnat Movestic Forsiktig under det
forsta halvaret var bland annat en generell 6vervikt
mot aktier och exponering mot mindre bolag medan
positioner pa Tillvaxtmarknader férsémrat avkast-
ningen i jamforelse med index.

Fonden &r per halvarsskiftet fortsatt 6verviktad
mot aktier och underviktad mot obligationer. Vi
har under perioden minskat exponeringen mot
hedgefonder nagot och generellt sett investerat

pa rantemarknaden efter en viss ranteuppgang.
P& aktiesidan beddmer vi att andra regioner an
USA har bast forutsattningar att ge hog avkastning
mot bakgrund av dagens marknadsvarderingar. |
rantemarknaden tror vi, &n sa lange, pa vad den
amerikanska riksbankschefen uttalade sig om, det
vill s&dga att den inflation vi ser just nu dr av dver-
gaende karaktar eftersom den ar ett resultat av
flaskhalsar i produktionskedjan och snabba relativa
prisforandringar. Det aterstar att se vart inflationen
tar vagen och vi &r beredda att andra asikt om sa
kravs. Vi raknar med mer sidledes utveckling pa
aktiemarknader under andra halvaret efter den tidi-
gare shabba uppgangen och svagt stigande rantor.



Fondfakta Movestic Forsiktig

Fondférmogenhet, tkr 232798 243 354 Omsattningshastighet, ggr 0,065 013
Andelsvérde, kr 112,66 106,50

Antal utestaende andelar, tu- 2066 2285

sental

Utdelning per andel, kr R

Hogsta havstang % 0% 0%
Totalavkastning, % 5,79% 6,07% . o
Lagsta havstang % 0% 0%
Jmfindex, % 4,30% 416% N
Genomsnittlig havstang 0 0
Riskbeddmningsmetod Atagande- Atagande-
metoden metoden

Totalrisk, % - -

Totalrisk jmf index, % - R

Aktiv risk (tracking error), % - -

Sharpekvot - -

Omséttning genom nérstdende 0% 0%
foretag, %

Active share, % - -

Omséttning genom fonder 0% 0%
forvaltade av Movestic
Kapitalforvaltning

2an % - -

5ar, % - -

Forvaltningsavgift, ink. ersattning 1,55% 1,55%
till forvaringsinstitut* %

Transaktionskostnader®, tkr 25 63
Transaktionskostnader®, % 0,01% 0,03%
Analyskostnader®, kr 0 0
Analyskostnader®, % 0% 0%
Arlig avgiftt, % 1,90% 1,90%
Insattnings- och uttagsavgifter, 0% 0%

%

Forvaltningsavgift for

-engangsinsattning 10 000 kr 162 99

-l6pande sparande 100 kr 10 4

Fonden startades under 2020 och saknar historik for att kunna berékna riskmatt.

Fonden startades under 2020 och saknar historik for att kunna berakna historisk avkastning.

Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.

Forvaltningsavgifter i underliggande fonder far inte dverstiga 2 % i fast forvaltningsavgift samt 20 % av positiv avkastning i
prestationsbaserad ersattning.

Handel i underliggande ETF:er genererar inga direkta transaktionskostnader sdsom courtage, darfor har transaktionskostnader
berédknats schablonméssigt utifran Fondbolagens forenings riktlinjer.

Analyskostnader tas av fondbolaget.

@ E T

o
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Hallbarhetsinformation — Movestic Forsiktig

™ Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av fonden.

Fondbolagets kommentar: Fonden placerar primart i andra
fonder. Samtliga fonder maste uppfylla féljande krav som
framgar i hallbarhetsprofilen. Hallbarhetsarbetet avser val av
underliggande fonder. Paverkansarbetet gentemot respektive
fondbolag sker for att var policy och riktlinjer ska foljas.

O Hallbarhetsaspekter beaktas INTE i forvaltningen av
fonden Fondbolagets kommentar:

Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen av fonden

™ Miljoaspekter (t ex bolagens inverkan pa miljo och klimat).

™ Sociala aspekter (t.ex. méanskliga réttigheter,
arbetstagarrattigheter och likabehandling)

™ Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktiedgares rattigheter,
frdgor om ersattningar till ledande befattningshavare och
motverkande av korruption)

™ Andra hallbarhetsaspekter

Fondbolagets kommentar: Investeringar sker fran tid till
annan i temafonder med fokus pa hallbar utveckling.

Metod som anvands: Fonden viljer in

O Hallbarhetsaspekter ar avgorande for forvaltarens val av
bolag Fonden har specifika och uttalade kriterier for att
vélja in bolag utifran miljo, sociala och affarsetiska fragor.
Analys av bolagens arbete med héllbarhet &r avgérande
for valet av bolag i fonden.

™ Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor
Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser
och investeringsbeslut, vilket far effekt men behover inte
vara avgorande for vilka bolag som valjs in i fonden.

Fondbolagets kommentar: Hallbarhetsaspekter beaktas och

premieras men ar inte allena avgorande for investeringsbeslut.
Dessa inkorporeras i utvarderingen av fonder tillsammans med

effektivitet i forvaltningen, likviditet och kostnadsaspekter.
O Annan metod som fonden tillampar for att valja in.

Metod som anvands: Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i foljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar
hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster

0O Klusterbomber, personminor
0O Kemiska och biologiska vapen
O Karnvapen

O Vapen och/eller krigsmateriel
0O Alkohol

O Tobak

0O Kommersiell spelverksamhet
O Pornografi

O Fossila branslen (olja, gas, kol).
o Kol

0O Uran

0O Genetiskt modifierade organismer (GMO)
O Ovrigt
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Internationella normer

Fonden undviker att investera i bolag som ar involverade
i krénkningar av internationella normer och konventioner
(dtminstone FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag) kring miljo, ménskliga rattigheter,
arbetsvillkor och affarsetik.

O Fonden undviker att investera i samtliga identifierade
bolag som inte foljer internationella normer.

O Bolag dar fonden inte ser forandringsvilja eller dar fonden
bedomer att bolagen intekommer att komma tillratta med
problemen under en acceptabel tidshorisont underkanns
for investering.

Lander

0O Av hallbarhetsskal placerar inte fonden i bolag involverade
i vissa lander/rantebdrande vardepapper utgivna av vissa
Stater.

Ovrigt
O Ovrigt

Metod som anvands av Fondbolaget for bolagspaverkan
M Bolagspaverkan i egen regi.

Fondbolagets kommentar: Fonden gor inga
direktinvesteringar i aktier och kan darfor inte paverka
enskilda bolag direkt. Paverkansarbete sker gentemot
fondbolag for att var héllbarhetspolicy och riktlinjer ska foljas.

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare
Bolagspaverkan genom externa leverantorer/konsulter
Rostar pa bolagsstammor

Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens
sammansattning

Annan bolagspaverkan.

oood



Hallbarhet beaktas och premieras i fonden men &r inte allena
avgorande for investeringsbeslut. Fonden investerar i andra
fondbolags fonder och ar en sa kallad "fondandelsfond”. Nar
fonden gor investeringar stalls krav pa att fonderna ska folja
FN Global Compact och OECDS riktlinjer for multinationella
foretag kring miljo, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och
affarsetik samt ha undertecknat UNPRI (United Nations Princip-
les for Responsible Investments).

Fonden gor som regel inte exkluderingar av sarskilda sektorer
eller produkter, da detta kan riskera att forsémra den riskjuste-
rade avkastningen. Istallet utgar arbetet med hallbarhet i fon-
den fran tre pelare: 1) Den forsta innebar att investera i fonder
som i sin tur ar exponerade mot bolag som har produkter och
tjanster som gynnas av ett okat fokus pa hallbarhet, exempel-
vis en gron omstallning. 2) Den andra pelaren bestar av att
finna fonder som har hallbarhetsarbete integrerat i sina inves-
teringsprocesser, da vi anser att det kan vara vardeskapande
for bolag att ligga i framkant med hallbarhetsarbetet. Sadana
fonder har en analysfordel relativt andra fonder som inte in-
korporerar dessa faktorer i sin process. Dessa bagge pelare
syftar till att addera avkastning genom fokus pa hallbarhet. 3)
Den tredje pelaren bestar av var vilja att valja hallbarhet vilket
innebar att, allt annat lika, valja hallbara alternativ utan att ge
avkall pa potentiell avkastning. | detta arbete tar vi bland annat
hansyn till eventuella exkluderingar, likviditet och kostnader.

Fonden har valt in

Under aret har fonden investerat i ett antal hallbara produk-
ter, inom samtliga tillgangsslag, dvs inom aktier, réntor och
alternativa tillgdngar. Exempel pa produkter ar Allianz Global
Multi-Asset Credit SRI, Lyxor Green Bond (réntor), JPM Global
Macro Sustainable (alternativa placeringar) och iShares MSCI
USA ESG Screened UCITS ETF (aktier).
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Exponeringen mot nédmnda fonder har uppskattningsvis givit
negativ avkastning under perioden. Manga hallbara bolag har
stigit i varde i samband med 6kad efterfrdgan, samtidigt som
fonder som exkluderar exempelvis olja har forlorat avkastning
pa detta, dels pa grund priseffekter men dven pa grund av
forlorade diversifieringseffekter.

Fonden har valt bort

Fonden tillampar inga regler om att exkludera sarskilda sekto-
rer, varor eller tjanster och har inte i ndgon vidare utstrackning
gjort det under aret. De exkluderingar som har skett har gjorts
i de fonder som var fond investerat i.

Fondbolaget har paverkat

Fonden gor inga direktinvesteringar i aktier eller réntor, och
kan darmed inte bedriva paverkansarbete genom rostning pa
bolagsstammor. Istéllet bedriver Fondbolaget paverkansarbete
indirekt genom att fora dialog med portfoljférvaltare och andra
representanter for andra fondbolag. Genom detta samarbete
utvecklar andra fondbolag produkter som i hogre grad integre-
rar hallbarhet i sina processer. Exempelvis galler detta Allianz
och JP Morgan, dar vi tillsammans med andra fondbolag bidra-
git till att dessa bolag utvecklat sina fonder till hallbara produk-
ter med en svensk andelsklass.

Overgripande kommentarer om hallbarhetsarbetet
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Tillgangar 2021-06-30 2020-12-31
Fondandelar 225800 229 860
Summa finansiella 225 800 229 860

instrument med positivt
marknadsvarde (not 1)

Placering pa konto hos Fondrabatt 162 166
kreditinstitut

Summa forutbetalda kostnader 162 166
Summa placeringar med 225 800 229 860 och upplupna intdkter
positivt marknadsvarde
Bankmedel och 6vriga likvida 7131 13 658
medel
upplupna intdkter (not 2 )
Gvriga tillgangar 0 0 Forvaltningsarvode -294 -320
Summa tillgangar 233092 243 684 Summa upplupna kostnader -294 -320
och forutbetalda intdkter
Skulder
rutberaida miter o 7Y Netabwigasiwlger
forutbetalda intdkter (not 3)
Ovriga skulder (not 4) 0 0 Andelsiniosen 0 0
Summa skulder 294 -320 Summa 6vriga skulder 0] 0]
Fondférmdgenhet (not 5) 232798 243 364
Fondférmogenhet vid 243 364 0
periodens bdrjan
Andelsutgivning 8133 262 054
Andelsinlésen -32 036 -34 404
Periodens resultat 13337 15714
enligt resultatrékning
Fondférmégenhet vid 232798 243 364

periodens slut
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Innehav i finansiella instrument per 2021-06-30

Fondandelar
Allianz Global Multi-Asset Credit SRI Share Class 2107 SEK 21707 113 9,32
WT (H2-SEK)
AXA World Funds - Global Factors - Sustainable 3185 usbh 6 305 843 2,71
Equity | Capitalisation USD
BMO Sustainable Opportunities European Equity 30242 EUR 3999 448 172
Fund A Acc EUR
DNB Fund TMT Abs Return retail A (SEK) 8778 SEK 10 271879 4,41
Evli Corporate Bond B SEK Nn574 SEK 16 573 493 712
Evli Short Corporate Bond B SEK 13902 SEK 16 529 551 710
JPMorgan Investment Funds - Global Macro 12 417 SEK 13 519 305 5,81
Sustainable Fund | (acc) - SEK (hedged)
Lyxor Green Bond (DR) UCITS ETF - Acc 13312 SEK 7273677 312
Man AHL Multi Strategy Alternative Class IN H SEK 51783 SEK 4948 429 213
Muzinich Global High Yield Fund Hedged SEK 107 228 SEK 11860 492 5,09
Accumulation A
OPM Listed Private Equity A ne7 SEK 5719 051 2,46
SPP Global Multifactor Plus A 32157 SEK 4343 812 1,87
Standard Life Investments Global SICAV - Total 1394 117 SEK 17 377 115 746
Return Credit Fund D Acc SEK Hedged
VanEck - Emerging Markets Equity UCITS R2 SEK 35341 SEK 4147 809 1,78
144 577 016 62,10
Borshandlade fonder
FTSE Developed Asia Pacific ex Japan UCITS ETF 15 668 usbh 4289 114 1,84
(USD)
Invesco S&P 500 UCITS ETF Dist 19 081 usD 6520 856 2,80
iShares Core Global Aggregate Bond UCITS ETF 202 549 SEK 10 150 743 4,36
(SEK)
iShares STOXX Europe Small 200 UCITS ETF (DE) 9 501 EUR 3516 058 1,51
Lyxor Core MSCI Japan (DR) UCITS ETF - Acc 26 230 usb 3674285 1,58
Lyxor Core STOXX Europe 600 (DR) - UCITS ETF 1715 EUR 3358 086 1,44
Acc
Lyxor iBoxx $ Liquid Emerging Markets Sovereigns 10 042 usD 8 556 970 3,68
UCITS ETF - Dist
LYXOR NET ZERO 2050 S&P W CL 34 851 usbD 7586 873 3,26
SPDR MSCI eMkt SCap ETF 2109 usD 2 040 915 0,88
SPDR Russell 2000 U.S. Small Cap UCITS ETF 18 029 usD 9926 045 4,26
Vanguard FTSE North America UCITS ETF (USD) 9 039 usD 8 283160 3,56
XACT Sweden All Bond (UCITS ETF) 108 116 SEK 1227 847 4,82
Xtrackers S&P Select Frontier Swap UCITS ETF 14 312 usD 2 092104 0,90
1C-USD
81223 055 34,89
Summa fondandelar 144 577 016 62,10
Summa boérshandlade fonder 81223 055 34,89
Summa Finansiella instrument med positivt marknadsvdrde 225800 071 96,99
Bvriga tillgéngar och skulder netto 6 998 034 3,01
Fondférmégenhet 232798 105 100,00
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Movestic Global



Movestic Global

Movestic Global steg med 12,8% under det forsta

halvéret hjalpt av generellt stigande aktiemarknader.

Fondens jamforelseindex steg under samma period
med 17%. Nettot av in- och utflodet under perioden
var -58 miljoner SEK. Positioner i Zebra Technologi-
es, Canadian Imperial Bank of Commerce och Ge-
nerac Holdings har bidragit positivt till avkastningen
medan Nexon Co Ltd och Diasorin SPA har kostat
fonden avkastning.

Fonden ar per halvarsskiftet dverviktad mot Asien
och Europa och ar underviktad mot tillvaxtmark-

nader. Vi har under perioden avyttrat bland annat
BAIC Motor, Taro Pharmaceutical och China Com-

munication Services medan Generac Holdings och
Boston Beer Company tillkommit. Vi beddmer att vi
frdn dagens nivder kommer att se en mer sidledes
till svagt stigande marknad och under det andra
halvaret 2021 sannolikt ocksa vissa rekyler. Vi har
ocksa sett en battre utveckling for sa kallade varde-
aktier och aven om vi tror att dessa fortfarande har
en del att ge, sé vill vi ocksa ha en rimlig expone-
ring mot kvalitet, och det brukar ga bra i den fas vi
bedomer att vi gar in i. Gallande tillvaxt, tror vi inte
att forvantningar om kraftigt hogre rantor kommer
att besannas. Vi gar in i det andra halvaret med till-
forsikt, en viss undervikt mot tillvaxtmarknader och
en svag overvikt mot Asien och Europa.



Fondfakta Movestic Global

Fondférmogenhet, tkr 1261020 1171688 Omsattningshastighet, ggr 0,48 0,20
Andelsvérde, kr 13,35 100,51

Antal utestaende andelar, nn9 1657

tusental

Utdelning per andel, kr - _

Hogsta havstang % 0% 0%
Totalavkastning, % 12,78% 0,51% N L
Lagsta havstang % 0% 0%
Jmfindex, % 16,98% 4,94% N
Genomsnittlig havstang 0 0
Riskbedémningsmetod Atagande- Atagande-
metoden metoden

Totalrisk, % - -

Totalrisk jmf index, % - -

Aktiv risk (tracking error), % - -

Sharpekvot - -

Omséttning genom narstaende 0% 0%
foretag, %

Active share, % - -

Omsattning genom fonder 0% 0%
forvaltade av Movestic
Kapitalforvaltning

2an % - -

5ar, % - -

Forvaltningsavgift, ink. ersattning 1,60% 1,60%
till forvaringsinstitut %

Transaktionskostnader?, tkr 161 1275
Transaktionskostnader®, % 013% 0%
Analyskostnader®, kr 0 0
Analyskostnader®, % 0% 0%
Arlig avgift, % 162% 162%
Insattnings- och uttagsavgifter, % 0% 0%

Forvaltningsavgift for

-engangsinsattning 10 000 kr 142 56

-l6pande sparande 100 kr 9 1

! Fonden startades under 2020 och saknar historik for att kunna berékna riskmatt.

2 Fonden startades under 2020 och saknar historik for att kunna berédkna historisk avkastning.

3 Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.

4 Handel i underliggande ETF:er genererar inga direkta transaktionskostnader sdsom courtage, darfor har transaktionskostnader
berédknats schablonméssigt utifran Fondbolagens forenings riktlinjer.

5 Analyskostnader tas av fondbolaget
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Hallbarhetsinformation — Movestic Global

M Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av fonden. Internationella normer
O Hallbarhetsaspekter beaktas INTE i forvaltningen av

Fonden undviker att investera i bolag som ar involverade
fonden Fondbolagets kommentar:

i krankningar av internationella normer och konventioner
(@tminstone FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag) kring miljo, méanskliga rattigheter,
arbetsvillkor och affarsetik.

Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen av fonden

™ Miljoaspekter (t ex bolagens inverkan pa miljo och klimat).
™ Sociala aspekter (t.ex. manskliga rattigheter,

arbetstagarrattigheter och likabehandling) M Fonden undviker att investera i samtliga identifierade

™ Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktiedgares rattigheter, bolag som inte foljer internationella

fragor om ersattningar till ledande befattningshavare och normer.

motverkande av korruption) O Bolag déar fonden inte ser forandringsvilja eller dar fonden
O Andra hédllbarhetsaspekter bedomer att bolagen inte kommer att komma tillratta med

problemen under en acceptabel tidshorisont underkénns

Metod som anvands: Fonden viljer in for investering.

O Hallbarhetsaspekter &r avgorande for forvaltarens val av
bolag. Fonden har specifika och uttalade kriterier for att
vélja in bolag utifran miljo, sociala och affarsetiska fragor.
Analys av bolagens arbete med héllbarhet &r avgérande

Lander

0O Av hallbarhetsskal placerar inte fonden i bolag involverade
i vissa lander/rantebdrande vardepapper utgivna av vissa

for valet av bolag i fonden. stater.
™ Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.
O Annan metod som fonden tillampar for att valja in. Ovrigt
o Ovrigt

Metod som anvands: Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i foljande Metod som anviands av Fondbolaget for bolagspaverkan
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar

hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Bolagspaverkan i egen regi.

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare
Bolagspaverkan genom externa leverantorer/konsulter
Rostar pa bolagsstammor

Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens
sammansattning

Annan bolagspaverkan.

oROooo

Produkter och tjanster

Klusterbomber, personminor
Kemiska och biologiska vapen
Karnvapen

Vapen och/eller krigsmateriel
Fondbolagets kommentar:
Avser civila handeldvapen
Alkohol

Tobak

Kommersiell spelverksamhet
Pornografi

Fossila branslen (olja, gas, kol).
Fondbolagets kommentar:
Avser termiskt kol och oljesand
Kol

Fondbolagets kommentar:
Avser termiskt kol

Uran

Genetiskt modifierade organismer (GMO)
Ovrigt
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Hallbarhet beaktas och premieras i fonden men &r inte allena
avgorande for investeringsbeslut. Dar hallbarhet betraktas
som ett argument for forbattrad avkastningspotential kommer
detta att vdgas in tillsammans med andra faktorer. Ett gott hall-
barhetsarbete kan exempelvis skapa férutsattningar fér ldng-
siktighet men @ven att undvika vissa risker.

Fonden arbetar primart med exkluderingar av sarskilda sek-
torer, vilket finns preciserat i fondens informationsbroschyr.
Syftet med detta ar att pa sa satt halla en hog lagsta niva for
hallbarhet. Dessutom stéller fonden krav pa att samtliga bo-
lag som fonden investerar ska folja FN Global Compact och
OECDS riktlinjer for multinationella foretag kring miljo, manskli-
ga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

Fonden har valt in

Fonden har valt bort

Fonden har i och med sin screening exkluderat en mangd
foretag, ca 3 500 foretag har tagits bort fran det totala antalet
foretag fonden kan investera i. Det ar omajligt att i efterhand
veta vilka effekter detta har haft pa fondens avkastning, efter-
som nagon alternativ jamforbar portfolj inte existerar.

Halvarsrapport 2021 Movestic Kapitalforvaltning

Fondbolaget har paverkat

Da fonden gor direktinvesteringar i aktier har fonden maojlighet
att paverka foretag i en hallbar riktning. Detta ar en maojlighet
som Fondbolaget kommer att ta tillvara genom att vara aktiv i
sin rostning. Daremot har hittills inga rosningar direkt varit rela-
terade till hallbarhet under fondens korta historik.

Overgripande kommentarer om hallbarhetsarbetet
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Tillgangar 2021-06-30 2020-12-31
Overlatbara védrdepapper 1147 692 1084174
Fondandelar 106 764 76 231
Summa finansiella 1254 456 1160 406
instrument med positivt

marknadsvarde (not 1)

Placering pa konto hos

kreditinstitut

Summa placeringar med 1254 456 1160 406
positivt marknadsvéarde

Bankmedel och ovriga likvida 4 402 10 744
medel

Forutbetalda kostnader och 0 0
upplupna intékter

Ovriga tillgéngar (not 2) 3799 2349
Summa tillgangar 1262 657 1173 498
Skulder

Upplupna skulder och -1637 -1605
férutbetalda intdkter (not 3)

Ovriga skulder (not 4) 0 -203
Summa skulder -1637 -1808
Fondférmoégenhet (not 5) 1261020 1171690
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Fondlikvidfordringar

3799

2349

Summa Ovriga tillgdngar

3799

2349

Forvaltningsarvode

-1637

-1605

Summa upplupna kostnader
och forutbetalda intakter

.|

-1637

-1605

Andelsinlésen -193
Fondlikvidskulder -10
Summa 6vriga skulder o] -203

Fondférmégenhet vid 1171690 0
periodens borjan
Andelsutgivning 44 534 1257592
Andelsinlosen -102 234 -91 846
Periodens resultat 147 030 5944
enligt resultatrakning
Fondférmégenhet vid 1261020 1171690
periodens slut
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Innehav i finansiella instrument per 2021-06-30

Kommunikationstjdnster

Alphabet Class A 98 USA usD 2 048 297 016
Activision Blizzard Inc 34723 USA usD 28 366 530 2,25
Auto Trader Group PLC 51061 Storbritannien GBP 3820613 0,30
Capcom Co Ltd m572 Japan JPY 27 940 293 2,22
Electronic Arts Inc 21103 USA usD 25980 782 2,06
Facebook Inc Class (a) 1000 USA usD 2976 293 0,24
NC Soft Corporation 287 Sydkorea KRW 1788 584 0,14
Nexon Co Ltd 104168 Japan JPY 19 873 636 1,58
Nintendo Co Ltd 341 Japan JPY 1697 906 0,13
Nippon Television Holdings 197181 Japan JPY 19 554 017 1,55
United Internet AG Reg Share 4 253 Tyskland EUR 1487 221 012
Verizon Communications INC 18 663 USA usD 8950 775 071
144 484 948 11,46
Sdllankdpsvaror & tjcinster
Alibaba Group Holding ADR 722 Kina usD 1401524 on
Amazon.com Inc 588 USA usD 17 314 682 137
Autozone INC 1327 USA usD 16 949 712 1,34
Barratt Developments PLC 22787  Storbritannien GBP 1871383 015
Berkeley GP Holdings 3523  Storbritannien GBP 1912 335 015
Dollar General Corp 15 627 USA usD 28 944 853 2,30
Dr Horton Inc 39918 USA usD 30878173 2,45
Ebay Inc 3605 USA usD 2166 520 0,17
Evolution Gaming Group 22 406 Sverige SEK 30 301874 2,40
Garmin Ltd 2019 Schweiz usD 2499673 0,20
Hankook Tire & Technology Co 7 567 Sydkorea KRW 2973226 0,24
NVR Inc 49 USA usD 2085928 0,17
Persimmon Plc 14790  Storbritannien GBP 5168 114 0,41
Rinnai Corp 2250 Japan JPY 1832 525 015
Shimamura Co Ltd 2 597 Japan JPY 2133151 0,17
Sony Corp 1902 Japan JPY 1585 001 0,13
Tractor Supply Company 13787 USA Usb 21957 421 174
171976 094 13,64
Dagligvaror
Barry Callebaut AG 246 Schweiz CHF 4892 008 0,39
BOSTON BEER COMPANY INC-A 199 USA usD 1738 81 014
Clorox Company 954 USA Usb 1469137 012
Hormel Foods Corp 4 060 USA Usb 1659 426 0,13
J.M. Smucker Company (The) 7 456 USA Usb 8269 303 0,66
Metro Inc/CN 5133 Kanada CAD 2104 477 0,17
Orion Corp 215N Sydkorea KRW 19 372 807 1,54
Orkla ASA 22 306 Norge NOK 1943 521 015
Sundrug Co Ltd 5761 Japan JPY 1566 985 012
Toyo Suisan Kaisha Ltd 3523 Japan JPY 1160 489 0,09
44 176 963 3,50
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Innehav i finansiella instrument per 2021-06-30

Finans
Admiral Group PLC 5102  Storbritannien GBP 1894 9N 015
Boc Hong Kong Holdings Ltd 939 929 Hong Kong HKD 27 297 091 26
Canadian Imperial Bank Of Commerce 33282 Canada CAD 32399213 2,57
China Minsheng Banking Corp 331527 Kina HKD 1359 260 on
Finecobank Spa 13678 ltalien EUR 2 039167 0,6
Julius Baer Group Ltd 4 489 Schweiz CHF 2507 0N 0,20
MarketAxess Holdings Inc 410 USA Uusb 1626 958 0,13
People’s Insurance Company (Group) of 693772 Kina HKD 1980 420 0,6
China Ltd
Picc Property & Casualty 3702 057 Kina HKD 27 745 510 2,20
Progressive Corp 30753 USA Usb 25852 452 2,05
Prudential Financial Inc 1957 USA UsD 1716 509 014
T&D Holdings Inc 21337 Japan JPY 2360914 019
T. Rowe Price Group, Inc 19 485 USA UsD 33018 576 2,62
161797 993 12,83
Hélsovard
Alfresa Holdings Corp 82383 Japan JPY 10 531164 0,84
AmerisourceBergen Corp 27 690 USA Usb 27136 201 215
Anthem Inc 718 USA usD 2 346 491 019
Centene Corp 3442 USA usD 2148 699 0,17
Diasorin Spa 10 285 [talien EUR 16 637 110 1,32
Gilead Sciences Inc 3168 USA UsD 1867 286 0,15
Hikma Pharmaceutic 28 615 Jordanien GBP 8 268 294 0,66
Hologic, Inc 4222 USA usD 2 411198 019
Incyte Corp 15209 USA usD 10 952 420 0,87
Jazz Pharmaceuticals Plc 20 463 Irland UsD 31114 915 2,47
Medipal Holdings Corp 10 900 Japan JPY 1782 232 0,14
Moderna, Inc 1234 USA usD 2 482 016 0,20
Orion Corporation 17 573 Finland EUR 6 460 510 0,51
Santen Pharmaceutical Co Ltd 15 900 Japan JPY 1874 480 0,15
Seegene Inc 2852 Sydkorea KRW 1792 539 0,14
SUZUKEN CO LTD 6 500 Japan JPY 1630 259 013
Vertex Pharmaceuticals Inc 12163 USA uUsD 20992 028 1,66
150 427 843 1,93
Industri
AP Moller - Maersk A/S 110 Danmark DKK 2704174 0,21
C.H. Robinson Worldwide, Inc 2488 USA usD 1994 846 016
China Conch Venture Holdings Ltd 660 094 Kina HKD 23789 989 1,89
EXPEDITORS INTL WASH INC 19 578 USA usD 21215 857 1,68
Fastenal Co 69136 USA usD 30772738 2,44
Generac Holdings Inc 11987 USA UsD 42 596 517 3,38
Hunt J B Transport Services Inc 21020 USA UsD 29 318 761 2,33
Kajima Corp 15 81 Japan JPY 1714138 0,14
Lifco AB (b) 11050 Sverige SEK 2 210 000 0,18
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Innehav i finansiella instrument per 2021-06-30

Rollins Inc 23419 USA usD 6 855 719 0,54
SG Holdings Co Ltd 8 965 Japan JPY 2 012 256 0,6
Sinotruk (HK) Ltd 70332 Kina HKD 1289873 0,10
Snap On Inc 1415 USA usD 2706179 0,21
Thomson Reuters Corp 2 545 Canada CAD 2161817 0,17
Yangzijiang Shipbuilding Ltd 307 913 Kina SGD 2761935 0,22

174 104 799 13,81

Informationsteknologi

Amdocs Ltd 8124 USA usD 5379 537 0,43
Apple Inc 29709 USA usD 34828 945 276
Canon Marketing Japan Inc 9291 Japan JPY 1849180 0,15
F5 Networks Inc 4762 USA usD 7 608 503 0,60
Fortinet Inc 1570 USA usD 3200 971 0,25
Hewlett Packard Enterprise Co 224 271 USA Usb 27 989 116 2,22
Intel Corp 64766 USA usD 31122 755 2,47
Kingboard Holdings Ltd 36 000 Hong Kong HKD 1710 096 014
Microsoft Corp 11688 USA usD 27102 400 215
Skyworks Solutions Inc 1134 USA usD 1861260 0,15
Teradyne Inc 2 317 USA usD 2 656 805 0,21
Tyler Technologies Inc en USA usD 2365885 0,19
Zebra Technologies Corporation 7427 USA Usb 3366121 2,67
181336 663 14,38
Material
Angang Steel Co Ltd 942 000 Kina HKD 5108 068 0,41
Anhui Conch Cement 27 200 Kina HKD 123513 0,10
ArcelorMittal SA 7190 Luxembourg EUR 1884 961 0,15
BlueScope Steel Ltd 24 921 Australien AUD 351746 0,28
China Resources Cement 139 997 Hong Kong HKD 1138 717 0,09
Covestro AG 3082 Tyskland EUR 1711001 014
Fortescue Metals Group Ltd 185 937 Australien AUD 27 847 867 2,21
Nucor Corp 2052 USA usD 1684 963 0,13
Rio Tinto PLC 2529  Storbritannien GBP 1777 291 014
Svenska Cellulosa AB B 31864 Sverige SEK 4 468 926 0,35
50 368 654 3,99
Fastighet
Hongkong Land Holdings Ltd 384 362 Hong Kong usD 15 660 511 1,24
Segro PLC 85064  Storbritannien GBP 10 998 344 0,87
Weyerhaeuser Company 97 374 USA usD 28 688 802 2,28
55 347 658 4,39
Verktyg
Elia Group 1942 Belgien EUR 1752 880 014
Red Electrica Corp SA 75 061 Spanien EUR 11917 367 0,95
13 670 247 1,08
Summa éverldtbara vérdepapper 1147 691862 91,01

Halvarsrapport 2021 Movestic Kapitalforvaltning 31



Innehav i finansiella instrument per 2021-06-30

iShares MSCI EM SRI UCITS ETF 1002 032 Irland EUR 79 530 614 6,31
Ishares MSCI World SRI Screened UCITS 397 949 Irland uUsD 27 233 561 216
ETF

Summa Fondandelar 106 764 175 8,47
Summa Finansiella instrument med positivt marknadsvérde 1254 456 036 99,48
Ovriga tillg&ngar och skulder netto 6 563 658 0,52
Fondférmdgenhet 1261019 695 100,00
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Movestic Global ESG



Movestic Global ESG

Movestic Global ESG steg med 15,9% under det for-
sta halvaret hjalpt av generellt stigande aktiemarkna-
der. Jamforelseindex steg under samma period med
17%. Nettot av in- och utflodet under perioden var
-58,2 miljoner SEK. De positioner som gynnat Global
ESG under det forsta halvaret var bland annat Ishares
MSCI USA ESG Enhanced, Ishares Sustainable MSCI
USA SRI & Ishares MSCI USA ESG Screened medan
positioner i UBS ETF MSCI Pacific SRI och Ishares
MSCI Emerging markets ESG Screened forsamrat
avkastningen i jamforelse med fondens index.

Fonden ar per halvarsskiftet 6verviktad mot Asien
och underviktad mot Nordamerika. Vi har under
perioden minskat overvikten i tillvaxtmarknader till

forman for Europa. Pa lang sikt bedomer vi att andra
regioner an USA har bdst forutsattningar att ge hog
avkastning mot bakgrund av dagens varderingar. Pa
kortare sikt &r det alltid mer osakert, men vi har gatt
ini en ny fas dar uppgangen pa borsen fortsatt men
i en klart langsammare takt och med fler rekyler.
Det beror troligen pa att i aterhamtningen efter en
recession som den under 2020, sa prisar borsen
snabbt in de forbattringar i resultaten som vantas.
For att borsen ska fortsatta att stiga aven efter en
aterhamtning kravs faktiska resultatférbattringar for
foretagen. Det ar inte sdkert att sddana resultatfor-
battringar kan astadkommas. Detta ar var utgangs-
punkt och vi réknar darfor med en mer sidledes till
svagt stigande marknad.



Fondfakta Movestic Global ESG

@ W =

o

Fondens utveckling
Fondférmogenhet, tkr
Andelsvérde, kr

Antal utestdende andelar,
tusental

Utdelning per andel, kr
Totalavkastning, %

Jmfindex, %

Risk- och avkastningsmatt'
Totalrisk, %

Totalrisk jmf index, %

Aktiv risk (tracking error), %
Sharpekvot

Active share, %

Genomsnittlig arsavkastning?
2 ar, %
5 ar, %

Kostnader®

Forvaltningsavgift, ink. ersattning
till forvaringsinstitut* %

Transaktionskostnader®, tkr
Transaktionskostnader®, %
Analyskostnader®, kr
Analyskostnader®, %

Arlig avgift*, %

Insattnings- och uttagsavgifter, %
Forvaltningsavgift for
-engangsinsattning 10 000 kr
-l6pande sparande 100 kr

2021-06-30
1006 587
151,43

6 650

15,85%
16,99%

2021-06-30

2021-06-30

2021-06-30
0,65%

242
0,03%
0

0%
0,82%
0%

7

2020-12-31
882707
130,71

6753

30,71%
2767%

2020-12-31

2020-12-31

2020-12-31
0,65%

498
0,06%
0

0%
0,82%
0%

63

Omséttning

Omsattningshastighet, ggr

Derivatinstrument
Hogsta havstang %
Lagsta havstang %
Genomsnittlig havstang

Riskbeddmningsmetod

Ko6p och forséljning av
finansiella instrument med
nérstdende

Omsattning genom nérstaende
foretag, %

Omsattning genom fonder
forvaltade av Movestic
Kapitalforvaltning

Fonden startades under 2020 och saknar historik for att kunna berakna riskmatt.

Fonden startades under 2020 och saknar historik for att kunna berakna historisk avkastning.
Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.
Forvaltningsavgifter i underliggande fonder far inte dverstiga 2 % i fast forvaltningsavgift samt 20 % av positiv avkastning i

prestationsbaserad ersattning.

Handel i underliggande ETF:er genererar inga direkta transaktionskostnader sdsom courtage, darfor har transaktionskostnader

berédknats schablonmassigt utifran Fondbolagens forenings riktlinjer.

Analyskostnader tas av fondbolaget.

2021-06-30
0,37

2021-06-30
0%

0%

0

Atagande-
metoden

2021-06-30

0%

0%

2020-12-31
0,22

2020-12-31
0%

0%

0

Atagande-
metoden

2020-12-31

0%

0%



Hallbarhetsinformation — Movestic Global ESG

@ Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av fonden.

Fondbolagets kommentar: Fonden placerar primart i andra
fonder. Samtliga fonder méaste uppfylla féljande krav som
framgar i hallbarhetsprofilen. Hallbarhetsarbetet avser val av
underliggande fonder. Paverkansarbetet gentemot respektive
fondbolag sker for att var policy och riktlinjer ska foljas.

O Hallbarhetsaspekter beaktas INTE i forvaltningen av
fonden Fondbolagets kommentar:

Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen av fonden

™ Miljoaspekter (t ex bolagens inverkan pa miljo och klimat).

™ Sociala aspekter (t.ex. manskliga rattigheter, arbetstagar
rattigheter och likabehandling)

™ Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktiedgares rattigheter,
fragor om erséttningar till ledande
befattningshavare och motverkande av korruption)

™ Andra hallbarhetsaspekter

Fondbolagets kommentar: Investeringar sker fran tid till
annan i temafonder med fokus pa hallbar utveckling.

Metod som anvénds: Fonden viljer in

™ Hallbarhetsaspekter ar avgorande for forvaltarens val av
bolag Fonden har specifika och uttalade kriterier for att
vélja in bolag utifran miljo, sociala och affarsetiska fragor.
Analys av bolagens arbete med hallbarhet &r avgorande
for valet av bolag i fonden.

O Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor
Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser
och investeringsbeslut, vilket far effekt men behover inte
vara avgorande for vilka bolag som valjs in i fonden.

O Annan metod som fonden tillampar for att vadlja in.

Metod som anvands: Fonden viljer bort
Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i foljande

produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar
hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster

Klusterbomber, personminor
Kemiska och biologiska vapen
Karnvapen

Vapen och/eller krigsmateriel.
Fondbolagets kommentar:
Avser civila handeldvapen
Alkohol

Tobak

Kommersiell spelverksamhet
Pornografi

Fossila branslen (olja, gas, kol).
Fondbolagets kommentar:
Avser termiskt kol och oljesand
™ Kol. Fondbolagets kommentar:
Fondbolagets kommentar:
Avser termiskt kol

Uran

Genetiskt modifierade organismer (GMO)
Ovrigt

KRR
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Internationella normer

Fonden undviker att investera i bolag som ar involverade
i krénkningar av internationella normer och konventioner
(dtminstone FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag) kring miljo, ménskliga rattigheter,
arbetsvillkor och affarsetik.

O Fonden undviker att investera i samtliga identifierade
bolag som inte foljer internationella normer.

O Bolag dar fonden inte ser forandringsvilja eller dar fonden
bedomer att bolagen inte kommer att komma tillratta med
problemen under en acceptabel tidshorisont underkanns
for investering.

Lander

0O Av hallbarhetsskal placerar inte fonden i bolag involverade
i vissa lander/rantebdrande vardepapper utgivna av vissa
Stater.

Ovrigt
O Ovrigt

Metod som anvands av Fondbolaget for bolagspaverkan
M Bolagspaverkan i egen regi.

Fondbolagets kommentar: Fonden gor inga
direktinvesteringar i aktier och kan darfor inte paverka
enskilda bolag direkt. Paverkansarbete sker gentemot
fondbolag for att var héllbarhetspolicy och riktlinjer ska foljas.

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare
Bolagspaverkan genom externa leverantorer/konsulter
Rostar pa bolagsstammor

Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens
sammansattning

Annan bolagspaverkan.
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Hallbarhet &ar centralt integrerat i fondens investeringsbeslut.
Fonden staller aven krav pa andra fonder att de ska folja FN
Global Compact och OECDS riktlinjer for multinationella fore-
tag kring miljo, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarse-
tik samt ha undertecknat UNPRI United Nations Principles for
Responsible Investments.

Fonden arbetar med en kombination av exkludering av sa-
dant som bedoms vara negativt ur hallbarhetshanseende och
positiv inkludering av sddant som bedéms vara positivt for en
hallbar utveckling. Exkluderingar finns redovisade i fondens
informationsbroschyr. Gallande positiv screening investerar
fonden primart i fonder som tillampar s.k. "best in class™meto-
den. Det innebar att man inom varje sektor rangordnar foretag
efter hallbarhetskriterier och darefter enbart valjer in de mest
hallbara bolagen. Det ger bade exponering mot hallbara fore-
tag, undervikt mot icke-hallbara féretag, och framférallt fortsatt
exponering mot de flesta regioner och sektorer vilket forbatt-
rar portfoljegenskaperna i fonden.

Fonden har valt in

Under aret har fonden till 70% investerat i fonder som anvan-
der positiv selektering, dvs premierar foretag med héga hall-
barhetsbetyg och véljer bort bolag med laga betyg. Det har
inneburit investeringar i produkter som foljer ndgon av foljande
metoder enligt MSCI; "Enhanced index”, "Trend Leaders Index”
eller "SRl Index”.

Exponeringen mot néamnda fonder uppskattas ha bidragit
svagt positivt till fondens utveckling sedan start, trots att
kostnaden for dessa produkter ar hogre. De hallbara investe-
ringarna har samtidigt genererat ndgot forhojd risk och nagot
forsamrad likviditet. Manga hallbara foretag har stigit i varde

i samband med okad efterfragan, samtidigt som fonder som
exkluderar exempelvis olja har forlorat avkastning pa detta,
dels pa grund priseffekter men dven pa grund av forlorade
diversifieringseffekter.
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Fonden har valt bort

Fonden arbetat parallellt med strikt exkludering av vissa typer
av bolag.

100% av fondens exponeringar har haft som minimikrav att
exkludera bolag enligt fondens egna hallbarhetskriterier. |
manga fall har de gatt langre an sa, genom att underliggande
vardepapper har strangare hallbarhetskriterier an vad fonden
har. Utover de index som listats ovan har fonden investerat i
produkter som foljer "MSCI Screened Index” metodik, vilket
exkluderar foretag som ar associerade med kontroversiella,
civila- och nukledra vapen, tobak, kol och oljesand samt som
inte foljer FN:s global compact principer.

Fondbolaget har paverkat

Fonden gor inga direktinvesteringar i aktier och kan darmed
inte bedriva paverkansarbete genom réstning pa bolagsstam-
mor. Istéllet bedriver fondbolaget paverkansarbete indirekt
genom att fora dialog med externa portfoljforvaltare och andra
representanter for andra fondbolag och indexleverantérer.
Exempelvis har Movestics forvaltare varit i ndra kontakt med
MSCI och varit en del i ett forandringsarbete dar MSCI har
harmonierat exkluderingsriktlinjer for sina olika ESG-Index.
Detta har inneburit att fonden har kunnat investera i en rad nya
produkter vilket ar positivt for fondens utvecklingspotential.

Overgripande kommentarer om hallbarhetsarbetet



Balansrékning, tkr
Tillgdngar
Fondandelar

Summa finansiella
instrument med positivt
marknadsvarde (not 1)

Placering pa konto hos
kreditinstitut

Summa placeringar med
positivt marknadsvéarde

Bankmedel och ovriga likvida
medel

Forutbetalda kostnader och
upplupna intdkter (not 2 )

Ovriga tillgangar

Summa tillgadngar

Skulder

Upplupna skulder och
forutbetalda intdkter (not 3)

Ovriga skulder (not 4)

Summa skulder

Fondférmdgenhet (not 5)

2021-06-30
996 318
996 318

996 318

11238

0
1007 556

-526

-444
-970

1006 587

2020-12-31
870 392
870 392

870 392

13 655

0
884 047

-493

-847
-1339

882 707

Not 1 Se innehav i finansiella
instrument

Not 2 Férutbetalda kostnader

och upplupna intdkter

Forvaltningsarvode

Summa Foérutbetalda kostnader

och upplupna intakter

Not 3 Upplupna skulder och
forutbetalda intdkter

Forvaltningsarvode

Summa upplupna kostnader
och forutbetalda intdkter

Not 4 Ovriga skulder
Andelsinlésen

Summa 6vriga skulder

Not 5 Fondférmogenhet

Fondformogenhet vid
periodens borjan

Andelsutgivning
Andelsinlésen

Periodens resultat
enligt resultatrakning

Fondférmégenhet vid
periodens slut

2021-06-30

-526
-526

-444
-444

882 707

29 455
-44 969
139 394

1006 587

2020-12-31

-493
-493

-847
-847

737 647
-73788
218 849

882707



Innehav i finansiella instrument per 2021-06-30

Finansiella instrument

ISH MSCI EM ESG EHNCD USD-D

ISH MSCI ERP ESG EHNCD EUR-A

ISH MSCI USA ESG EHNCD USD-D

ISH MSCI WLD ESG EHNCD USD-D

iShares MSCI EM IMI ESG Screened UCITS ETF
ISHARES MSCI EUROPE ESG SCRN

iShares MSCI USA ESG Screened UCITS ETF
iShares MSCI World SRI Screened UCITS ETF
ISHARES SUST MSCI USA SRI

LYXOR MSCI EM ESG TREND LEAD

LYXOR MSCI EUR ESG LEADERS

LYXOR NET ZERO 2050 S&P 500

LYXOR NET ZERO 2050 S&P W CL

UBS ETF MSCI PACIFIC SRI

Summa fondandelar

Summa Finansiella instrument med positivt
marknadsvérde

Ovriga tillgédngar och skulder netto

Fondférmégenhet

Fondandelar
704 000
1013 000
2200 000
662 000
383369
775 000
773 266
766 894
1652 729
226 000
210 000
440 293
187 589
122 000

Basvaluta
usD
EUR
usD
usD
usD
EUR
usD
usD
usD
usD
EUR
usD
usD
EUR

Marknadsvérde, SEK
40 976 996
64 261323
152 006 576
42 337 415
24 696 747
53274106
55 598 970
52 482 239
173 086 886
47 791630
58 276 828
103 264 462
40 837107
87 427159
996 318 442

996 318 442

10 268 278
1006 586 721

% av Fondférmogenhet
4,07
6,38
15,10
4,21
2,45
5,29
552
5,21
17,20
475
579

10,26
4,06
8,69

98,98

98,98

1,02
100,00



Movestic Offensiv



Movestic Offensiv

Under det forsta halvaret steg Movestic Offensiv
med 16,2% framst hjalpt av generellt stigande ak-
tiemarknader. Fondens jamforelseindex steg under
samma period med 18,7%. Nettot av in- och utflodet
under perioden var -58,2 miljoner SEK. De avvikel-
ser fran index som gynnat Movestic Offensiv under
det forsta halvaret var bland annat overvikt mot
Sverige medan positioner i tillvaxtmarknader for-
samrat avkastningen i jamforelse med index.

Fonden ar per halvarsskiftet dverviktad mot Europa
och underviktad mot USA. Vi har under perioden
minskat overvikten i tillvaxtmarknader till forman for
Europa. Pa lang sikt bedémer vi att andra regioner

an USA har bast forutsattningar att ge hog avkast-
ning med bakgrund av dagens marknadsvarderingar.
Pa kortare sikt ar det alltid mer osakert, men vi har
gattinien ny fas dar uppgangen pa borsen historiskt
sett fortsatt men i en klart langsammare takt och med
fler rekyler. Detta beror pa att i aterhamtningen efter
en recession som den under 2020, sa prisar borsen
snabbt in de forbattringar i resultaten som vantas.
For att borsen ska fortsatta att stiga dven efter en
aterhamtning kravs faktiska resultatforbattringar for
foretagen. Det ar inte sakert att sddana resultatfor-
battringar kan astadkommas. Detta &r var utgangs-
punkt och vi raknar darfor med en mer sidledes till
svagt stigande utveckling av marknaderna.



Fondfakta Movestic Offensiv

Fondens utveckling 2021-06-30 2020-12-31 Omsittning 2021-06-30 2020-12-31

Fondférmogenhet, tkr 777 683 723793 Omsattningshastighet, ggr 0,06 0,14
Andelsvérde, kr 139,12 119,73
Antal utestdende andelar, tu- 5590 6 045
|
senta Derivatinstrument 2021-06-30 2020-12-31
Ini I, ki - .
Utdelning per andel, kr Hogsta havstang % 0% 0%
Totalavkastning, % 16,20% 18,37% - L
Lagsta havstang % 0% 0%
Jmfindex, % 18,68% 16,75% .
Genomsnittlig hdavstang 0 0
Riskbedémningsmetod Atagande- Atagande-
metoden metoden

Risk- och avkastningsmatt! 2021-06-30 2020-12-31

Totalrisk, % - -

Totalrisk jmf index, % - - Kép och forsiljning av 2021-06-30 2020-12-31
Aktiv risk (tracking error), % - - flganflella L i s
narstaende
h k - -
Sharpekvot Omséttning genom narstaende 0% 0%
Active share, % - - foretag, %
Omsattning genom fonder 0% 0%
forvaltade av Movestic
Kapitalforvaltning
Genomsnittlig arsavkastning? 2021-06-30 2020-12-31
2an% - -
5ar % - -
Kostnader® 2021-06-30 2020-12-31
Forvaltningsavgift, ink. ersattning 1,75% 1,75%
till forvaringsinstitut® %
Transaktionskostnader®, tkr 76 230
Transaktionskostnader®, % 0,01% 0,03%
Analyskostnader®, kr 0 0
Analyskostnader®, % 0% 0%
Arlig avgift!, % 2,04% 2,04%
Insattnings- och uttagsavgifter, % 0% 0%

Forvaltningsavgift for
-engangsinsattning 10 000 kr 199 120
-l6pande sparande 100 kr 12 4

Fonden startades under 2020 och saknar historik for att kunna berakna riskmatt.

Fonden startades under 2020 och saknar historik for att kunna berakna historisk avkastning.

Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.

Forvaltningsavgifter i underliggande fonder far inte dverstiga 2 % i fast forvaltningsavgift samt 20 % av positiv avkastning i
prestationsbaserad ersattning.

Handel i underliggande ETF:er genererar inga direkta transaktionskostnader sdsom courtage, darfor har transaktionskostnader
berédknats schablonmassigt utifran Fondbolagens forenings riktlinjer.

Analyskostnader tas av fondbolaget.

ENENTEENIEN
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Hallbarhetsinformation — Movestic Offensiv

@ Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av fonden.

Fondbolagets kommentar: Fonden placerar primart i andra
fonder. Samtliga fonder méaste uppfylla féljande krav som
framgar i hallbarhetsprofilen. Hallbarhetsarbetet avser val av
underliggande fonder. Paverkansarbetet gentemot respektive
fondbolag sker for att var policy och riktlinjer ska foljas.

O Hallbarhetsaspekter beaktas INTE i forvaltningen av
fonden Fondbolagets kommentar:

Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen av fonden

™ Miljoaspekter (t ex bolagens inverkan pa miljo och klimat).

™ Sociala aspekter (t.ex. méanskliga rattigheter,
arbetstagarrattigheter och likabehandling)

™ Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktiedgares rattigheter,
fragor om ersattningar till ledande befattningshavare och
motverkande av korruption)

™ Andra hallbarhetsaspekter

Fondbolagets kommentar: Investeringar sker fran tid till
annan i temafonder med fokus pa hallbar utveckling.

Metod som anvénds: Fonden viljer in

O Hallbarhetsaspekter ar avgorande for forvaltarens val av
bolag Fonden har specifika och uttalade kriterier for att
vélja in bolag utifran miljo, sociala och affarsetiska fragor.
Analys av bolagens arbete med hallbarhet &r avgorande
for valet av bolag i fonden.

M Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor
Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser
och investeringsbeslut, vilket far effekt men behover inte
vara avgorande for vilka bolag som valjs in i fonden.

Fondbolagets kommentar: Hallbarhetsaspekter beaktas och

premieras men ar inte allena avgodrande for investeringsbeslut.
Dessa inkorporeras i utvarderingen av fonder tillsammans med

effektivitet i forvaltningen, likviditet och kostnadsaspekter.
O Annan metod som fonden tillampar for att valja in.

Metod som anvands: Fonden valjer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i foljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen
i det bolag dér placeringen sker far avse verksamhet som ar
hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster

O Klusterbomber, personminor
O Kemiska och biologiska vapen
O Karnvapen

O Vapen och/eller krigsmateriel
0O Alkohol

O Tobak

O Kommersiell spelverksamhet
0O Pornografi

0O Fossila brénslen (olja, gas, kol).
O Kol

O Uran

O Genetiskt modifierade organismer (GMO)
o Ovrigt

Halvarsrapport 2021 Movestic Kapitalforvaltning

Internationella normer

Fonden undviker att investera i bolag som ar involverade
i krénkningar av internationella normer och konventioner
(dtminstone FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag) kring miljo, ménskliga rattigheter,
arbetsvillkor och affarsetik.

O Fonden undviker att investera i samtliga identifierade
bolag som inte foljer internationella normer.

O Bolag dar fonden inte ser forandringsvilja eller dar fonden
bedomer att bolagen intekommer att komma tillratta med
problemen under en acceptabel tidshorisont underkanns
for investering.

Lander

0O Av hallbarhetsskal placerar inte fonden i bolag involverade
i vissa lander/rantebdrande vardepapper utgivna av vissa
Stater.

Ovrigt
O Ovrigt

Metod som anvands av Fondbolaget for bolagspaverkan
M Bolagspaverkan i egen regi.

Fondbolagets kommentar: Fonden gor inga
direktinvesteringar i aktier och kan darfor inte paverka
enskilda bolag direkt. Paverkansarbete sker gentemot
fondbolag for att var héllbarhetspolicy och riktlinjer ska foljas.

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare
Bolagspaverkan genom externa leverantorer/konsulter
Rostar pa bolagsstammor

Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens
sammansattning

Annan bolagspaverkan.

oood

O



Hallbarhet beaktas och premieras i fonden men &r inte allena
avgorande for investeringsbeslut. Fonden investerar i andra
fondbolags fonder och ar en sa kallad "fondandelsfond”. Nar
fonden gor investeringar stalls krav pa att fonderna ska folja
FN Global Compact och OECDS riktlinjer for multinationella
foretag kring miljo, manskliga réttigheter, arbetsvillkor och
affarsetik samt ha undertecknat UNPRI (United Nations Princip-
les for Responsible Investments).

Fonden gor som regel inte exkluderingar av sarskilda sektorer
eller produkter, da detta kan riskera att férsamra den riskjuste-
rade avkastningen. Istallet utgar arbetet med hallbarhet i fon-
den fran tre pelare: 1) Den forsta innebar att investera i fonder
som i sin tur ar exponerade mot foretag som har produkter och
tjidnster som gynnas av ett 6kat fokus pa hallbarhet, exempel-
vis en gron omstallning. 2) Den andra pelaren bestar av att
finna fonder som har hallbarhetsarbete integrerat i sina inves-
teringsprocesser, da vi anser att det kan vara vardeskapande
for bolag att ligga i framkant med hallbarhetsarbetet. Sddana
fonder har en analysfordel relativt andra fonder som inte in-
korporerar dessa faktorer i sin process. Dessa bagge pelare
syftar till att addera avkastning genom fokus pa hallbarhet. 3)
Den tredje pelaren bestar av var vilja att valja hallbarhet vilket
innebadr att, allt annat lika, valja hallbara alternativ utan att ge
avkall pa potentiell avkastning. | detta arbete tar vi bland annat
hansyn till eventuella exkluderingar, likviditet och kostnader.

Fonden har valt in

Under aret har fonden investerat i ett antal hallbara produkter,
inom samtliga tillgdngsslag, dvs aktier, rantor och alternativa
tillgdngar. Exempel pa produkter ar AXA World Funds - Global
Factors - Sustainable Equity och iShares MSCI USA ESG Scre-
ened UCITS ETF (aktier).

Halvarsrapport 2021 Movestic Kapitalforvaltning

Exponeringen mot nédmnda fonder har uppskattningsvis givit
negativ avkastning under perioden. Manga hallbara foretag
har stigit i varde i samband med 6kad efterfragan, samtidigt
som fonder som exkluderar exempelvis olja har forlorat avkast-
ning pa detta, dels pa grund priseffekter men aven pa grund
av forlorade diversifieringseffekter.

Fonden har valt bort

Fonden tillampar inga regler om att exkludera sarskilda sekto-
rer, varor eller tjanster och har inte i ndgon vidare utstrackning
gjort det under aret. De exkluderingar som har skett har gjorts
i de fonder som var fond investerat i.

Fondbolaget har paverkat

Fonden gor inga direktinvesteringar i aktier eller réntor, och
kan darmed inte bedriva paverkansarbete genom rostning pa
bolagsstammor. Istéllet bedriver forvaltarna paverkansarbete
indirekt genom att fora dialog med portfoljférvaltare och andra
representanter for andra fondbolag. Genom detta samarbete
utvecklar andra fondbolag produkter som i hogre grad integre-
rar hallbarhet i sina processer. Exempelvis galler detta Allianz
och JP Morgan, dar vi tillsammans med andra fondbolag bidra-
git till att dessa bolag utvecklat sina fonder till hallbara produk-
ter med en svensk andelsklass.

Overgripande kommentarer om hallbarhetsarbetet

44



Balansrakning, tkr

2021-06-30

Tillgdngar
Fondandelar

Summa finansiella
instrument med positivt
marknadsvarde (not 1)

Placering pa konto hos
kreditinstitut

Summa placeringar med
positivt marknadsvéarde

Bankmedel och ovriga likvida
medel

Forutbetalda kostnader och
upplupna intdkter (not 2)

Ovriga tillgangar

Summa tillgadngar

Skulder

Upplupna skulder och
forutbetalda intdkter (not 3)

Ovriga skulder (not 4)

Summa skulder

Fondférmoégenhet (not 5)

774 019
774 019

774 019

4 059

718

0
778 797

114

1114

777 683

2020-12-31

712 472
712 472

712 472

12 018

729

0
725 219

-1068

-254
-1322

723 896

2021-06-30 2020-12-31

Not 1 Se innehav i finansiella

instrument

Not 2 Férutbetalda kostnader
och upplupna intakter

718 729

Fondrabatt

Summa forutbetaldna kostnader 718 729
och upplupna intakter

Not 3 Upplupna skulder och

forutbetalda intdkter

Foérvaltningsarvode 1114 -1068
Summa upplupna kostnader 1114 -1068

och forutbetalda intdkter

Not 4 Ovriga skulder

Andelsinlésen 0 -254

Summa 6vriga skulder o] -254

Not 5 Fondférmégenhet
0

Fondformogenhet vid 723 896

periodens borjan

Andelsutgivning 8741 682 897
Andelsinlésen -68 500 -86 139
Periodens resultat 13 546 127139
enligt resultatrakning

Fondférmégenhet vid 777 683 723 896

periodens slut



Innehav i finansiella instrument per 2021-06-30

Finansiella instrument Fondandelar Basvaluta Marknadsvérde, SEK % av Fondférmoégenhet
Fondandelar
AXA World Funds - Global Factors - Sustainable 25380 Usb 50 242173 6,46
Equity | Capitalisation USD
BMO Sustainable Opportunities European Equity 160 484 EUR 21223738 2,73
Fund A Acc EUR
C WorldWide Sweden 1A 247 612 SEK 97 611150 12,55
C Worldwide Sweden Small Cap 1A 11561 SEK 87106 851 1,20
OPM Listed Private Equity A 103 393 SEK 50 664 490 6,51
SPP Global Multifactor Plus A 284 858 SEK 38 478 646 4,95
VanEck - Emerging Markets Equity UCITS R2 SEK 222621 SEK 26127 931 3,36
Vanguard FTSE North America UCITS ETF (USD) 48 037 usbD 44 020150 5,66
415 475 130 53,42

Bérshandlade fondandelar
FTSE Developed Asia Pacific ex Japan UCITS ETF 54 399 ush 14 891721 1,91
(USD)
HSBC EURO STOXX 50 UCITS ETF 24 889 EUR 10 856 499 1,40
Invesco S&P 500 UCITS ETF Dist 101405 usD 34 654 755 4,46
iShares MSCI USA ESG Screened UCITS ETF 827 565 usD 59 503 148 765
iShares STOXX Europe Small 200 UCITS ETF (DE) 50 492 EUR 18 685 699 2,40
Lyxor Core MSCI Japan (DR) UCITS ETF - Acc 112 022 uUsD 15 691985 2,02
Lyxor Core STOXX Europe 600 (DR) - UCITS ETF 9118 EUR 17 853 661 2,30
Acc
LYXOR NET ZERO 2050 S&P W CL N3 715 usD 24755138 318
SPDR MSCI eMkt SCap ETF 16 816 usD 16 273127 2,09
SPDR Russell 2000 U.S. Small Cap UCITS ETF 68 296 usbD 37601039 4,84
XACT OMXS30 (UCITS ETF) 86 444 SEK 25302159 3,25
XACT Sverige (UCITS ETF) 37928 SEK 23 067 810 2,97
XACT Swedish Small Cap (UCITS ETF) 163 674 SEK 45 509 556 5,85
Xtrackers S&P Select Frontier Swap UCITS ETF 95 076 usD 13 898 046 179
1C - USD

358 544 342 46,10
Summa fondandelar 415 475 130 53,42
Summa Bérshandlade fondandelar 358 544 342 46,10
Summa Finansiella instrument med positivt 774 019 472 99,53
marknadsvérde
Ovriga tillg&ngar och skulder netto 3663 037 0,47

Fondférmégenhet 777 682 510 100,00



Information om fondbolaget

Véardepappersfond och fondbolag

En vardepappersfond ar en fond bestaende av var-
depapper och andra finansiella instrument, som bild-
ats genom kapitaltillskott fran andelsdagarna. Fonden
ags av andelsédgarna och den &r ingen sjalvstandig
juridisk person. Egendom som ingar i en vardepap-
persfond far inte utmatas. Den enskilde fondandel-
sagaren kan darfor aldrig forlora sina sparpengar vid
en eventuell konkurs i det forvaltande fondbolaget
eller dess moderbolag. Forvaltningen av fondens
medel skots av fondbolaget. For forvaltningen tar
fondbolaget ut en avgift ur respektive fond, en
forvaltningsavgift. Forvaltningsavgiften beraknas
dagligen pa fondférmogenheten och &r avdragen

i det andelsvarde som redovisas. Forvaltningen av
fondbolagets vardepappersfonder ska omedelbart
tas Over av forvaringsinstitutet om Finansinspektio-
nen aterkallat fondbolagets tillstand, om bolaget tratt
i likvidation eller forsatts i konkurs.

Svensk kod foér fondbolag

Fondbolaget ar medlem i Fondbolagens forening
och foljer "Svensk kod for fondbolag” som géller fran
och med 2005.

Fondens skatt

Fran 2012 galler ny skattelagstiftning for fonder som
innebar att en schablonbeskattning gors pa vardet
av andelsagarens innehav per 1januari varje ar.
Fonden ar inte skyldig att erlagga skatt. Fonder be-
talar dock kallskatt pa utdelningar som erhalls fran
utlandska aktieinnehav. Kallskatten varierar mellan
lander. Det rader osdkerhet om vilken kallskatt som
tas ut nar svenska fonder far utdelning pa utlandska
aktier. Detta kan medfora att vissa lander kan inne-
halla mer eller mindre skatt an tidigare pa utdelning-
ar. For lander dar skatten sdatts ned direkt nar utdel-
ningen betalas, redovisas detta i fonden nar ratten
till utdelning uppstar.

Bdsta méjliga resultat

Fondbolaget har ett system for och interna regler
om hur det ska uppna basta mojliga resultat vid utfo-
randet av portfoljtransaktioner i fonderna. Nar Fond-
bolaget utfor en portfoljtransaktion, ska det vidta alla
rimliga atgarder for att uppna basta mojliga resultat
for vardepappersfonden med avseende pd ett antal
faktorer sasom till exempel pris, kostnad, snabbhet,
transaktionens storlek och art. Fondbolaget foljer
regelbundet upp utférandet av portfoljtransaktioner.

Analyskostnader

Analyskostnader som uppstar i forvaltningen av fon-
derna betalas av fondbolaget.

Principer for aktietigarengagemang

Fondbolaget bedriver aktiv forvaltning inom utvalda
placeringsomraden. Fondbolaget & medlem i fond-
bolagens forening och foljer de riktlinjer féreningen
har utfardat. Fondbolagets principer om agarenga-
gemang ar faststallda av styrelsen och revideras re-
gelbundet. Principerna ar utarbetade mot bakgrund
av lagen om véardepappersfonder (2004:46), Finans-
inspektionens foreskrifter FFFS 2013:9, och lagstift-
ning i Sverige som genomfor Europaparlamentets
och Radets direktiv (EU) 2017/828.

Fondbolaget forvaltar vardepappersfonder som ags
gemensamt av fondandelsagarna vilka med kort
varsel kan |6sa in sina fondandelar. En investering i
fonder forvaltade av Fondbolaget ar ett fortroende
for Fondbolagets agarutdvning och det ar Fondbo-
lagets uppgift att féretrada andelsagarna i alla fragor
som ror fonden. Agarutdvning ar ett satt att ta tillvara
det fortroende andelsagarna har givit Fondbolaget.

Fondbolagets principer for aktiedgarengagemang
anger hur fondbolaget ska agera som agare i de
foretag som det genom forvaltade fonder investerar
i. Principerna galler for samtliga fonder under fond-
bolagets forvaltning. Fondbolagets forvaltningsupp-
drag ar uteslutande att handla i fondandelsagarnas



gemensamma intresse och har till syfte att dka av-
kastningen pa fondernas placeringar. Forvaltningen
maste alltid ske inom ramen for respektive fonds
fondbestammelser.

Fondbolaget har utsett portfoljforvaltare
Anders Nordbrandt till ansvarig i dgarfragor.
Ni kan vanligen kontakta honom via email:
order@movestickapital.se

Hur égarengagemanget utoévas

Aktiedgarengagemang beror framst forhallandet
mellan ett foretags agare och dess styrelse och kan
definieras som agarnas satt att utéva paverkan och
kontroll. Ett fondbolag kan utdva rostratter for fon-
den men kan ocksa ge uttryck for sitt aktiedgaren-
gagemang genom att aktivt sdlja av aktier i ett fore-
tag. Fondbolaget har i normalfallet inte ambitionen
att utdva aktivt agarskap, det vill saga agarskap som
syftar till direkt paverkan pa féretags skotsel.

Fondbolaget ska darfor vanligtvis inte engagera sig
aktivt i foretags val av strategier, affarsinriktning eller
andra sadana fragor, annat an om de aktualiseras i
samband med foretagsuppkop eller Gverlatelse av
verksamhetsgrenar.

Dialog, samarbete och kommunikation

Fondbolaget analyserar alla foretag som Fondbola-
get avser att investera i eller redan har investerat i
med hjalp av extern analys och med alla tillgangliga
medel for att fatta ett sa bra investeringsbeslut som
mojligt. Alla foretag Fondbolaget investerar fondens
medel i ska mota de for var tidpunkt gallande hall-
barhetskriterier som ar uppsatta av Fondbolaget,
samt andra kriterier. For de foretag Fondbolaget
bedomer sig kunna utgora en paverkan, deltar
Fondbolaget i bolagsstéamma genom ombud och gor
Fondbolagets rost hord.

Eftersom Fondbolagets placeringsinrikining innebar
analys av foretag globalt med tillgangliga marknads-
data finns inte ndgon naturlig kontakt med andra
investerare eller med representanter for foretagen
Fondbolaget investerar i. Fondbolaget har endast
en investering i ett visst foretag sa lange det be-
doms vara ekonomiskt fordelaktigt for fonden. Sa
snart Fondbolaget anser att en investering i ett
foretag givit den avkastning som forvantats soker

Fondbolaget en ny investering. Detta innebar att
det ar osannolikt att Fondbolaget dger ett innehav i
ett foretag lange nog for att inleda samarbeten eller
fora langre dialoger med foretradare for foretagen
Fondbolaget investerat i.

Fondbolaget foljer regelbundet upp alla innehav.
Om Bolaget far information om att ett innehav inte
lever upp till géllande hallbarhetskrav genomfors en
analys for att identifiera om foretaget har problemin-
sikt och forbattringsvilja innan eventuell forsaljning
av innehavet initieras.

Om Fondbolaget anser att det féretag Fondbola-

get har investerat i inte langre uppfyller de kriterier
Fondbolaget satt upp och Fondbolagets aktiedaga-
rengagemang inte far pavisad onskad effekt, kan
Fondbolaget vélja att salja aktierna i foretaget i fraga.
All forséljning av innehav méaste dock ske med andel-
sagarnas basta som forsta prioritet.

Uppfoljning och dévervakning

Fondbolaget har ambitionen att astadkomma en
hallbar och langsiktig avkastning pa forvaltat kapital.
Varje fond Fondbolaget forvaltar har sin egen place-
ringsinriktning utformad for att maximera avkastning-
en med hansyn till fondens riskprofil. For de fonder
Fondbolaget gor direktinvesteringar i aktier och
foljaktligen erhaller rostratter for, tillampas en strategi
for urval av aktier som bygger pa analys i flera steg.
Fonderna som gor direktinvesteringar i aktier inves-
terar globalt. Fondbolaget féljer och analyserar 16-
pande utvecklingen i de foretag Fondbolaget inves-
terat i genom publicerad finansiell information, extern
analys och relevanta marknadskanaler. Bevakningen
av foretagen sker av forvaltningsorganisationen.

Hallbarhetsfaktorer, sdsom social, etisk och miljomés-
sig paverkan, overvakas genom extern analys och
bedoms pa samma satt som operationella och finan-
siella faktorer i analysen av innehaven.

Hantering av intressekonflikter

Fondbolaget &r ett, fran samtliga investeringar som
gors, oberoende fondbolag och saknar dgarmassi-
ga kopplingar till de foretag som forvaltade fonder
investerar i. Eventuella intressekonflikter som kan
uppsta i samband med aktieagarengagemang- et for
fondernas rakning hanteras i enlighet med fondbola-
gets interna regler om hantering av intressekonflikter.



Insiderinformation

Fondbolaget ar inte representerat i ledningen eller i
styrelse for nagot av de foretag fonderna investerar

i. Fondbolagets agararbete ska generellt bedrivas pa
ett sddant sétt att fondbolaget inte far del av insider-
information, eftersom det forsvarar fondbolagets for-
valtning. Skulle, trots detta, insiderinformation komma
till Fondbolagets kannedom, oavsett hur, ska fond-
bolaget alltid folja géllande regelverk mot marknads-
missbruk och interna regler for insiderinformation och
uppforandekod.

Valberedningsarbete och bolagsstimma

Ett fondbolag far inte forvarva aktier som skulle ge
fondbolaget ett vasentligt inflytande. Investeringar
som gors i fonderna av Fondbolagets kunder gors
primart for att dstadkomma riskjusterad avkastning
pa kapitalet och inte for att skaffa sig inflytande Gver
ett enskilt portfoljbolags styrning. Andelsagarna i
Fondbolagets fonder kan nar som helst salja sina
innehav med pafoljden att Fondbolaget maste sélja
innehav i sina forvaltade fonder. For att Fondbola-
get ska kunna ta tillvara andelsagarnas intressen
och integrera aktieagarengagemanget i sin investe-
ringsstrategi ar det darfor viktigt att skapa en sa stor
handlingsfrihet som mojligt.

Representation i styrelsen

Fondbolaget ar agare till portfoljinnehaven utan krav
pa styrelserepresentation da ett uppdrag som styrel-
seledamot skulle forsvara en effektiv forvaltning och
gd emot bolagets krav pa handlingsfrihet. Enligt prin-
ciper fastlagda av Styrelsen for Fondbolaget och av
intressekonfliktsskal kan Fondbolagets representanter
inte vara del av ett foretags ledning, inneha sidoupp-
drag for eller delta i styrelsearbetet for ett foretag som
Fondbolaget investerar i for fonders rakning.

Bolagsstdmma

Eftersom Fondbolaget investerar globalt och i en
mycket val diversifierad portfolj innehar varje fond
ett stort antal innehav. Fondbolaget har darfor ytterst
sma mojligheter att delta fysiskt pd bolagsstamma.
Agarutdvandets aktiviteter bestams utifran en risk-
och vasentlighetsbedémning och i de fall Fondbo-
laget véljer att rosta pa stamma, sker detta genom
att Fondbolaget utser en representant som rostar a
Fondbolagets vagnar (sé kallad "proxy voting”).

Principer for egen medverkan i
valberedningsarbete

I valberedningens arbetsuppgifter ingar att utvardera
befintlig styrelse, lagga fram forslag till ordférande
och ovriga ledamoter i styrelsen, samt forslag till
arvodering av styrelseledamoter, styrelseordfoérande,
utskottsledamoter och utskottsordforande.

Valberedningen ska aven lamna forslag till val och
arvodering av revisor.

Det ar Fondbolagets asikt att valberedningen bor
utgoras av de storsta dgarna i foretaget. Eftersom
Fondbolaget investerar i en globalt diversifierad
portfolj blir innehaven i enskilda foretag mycket sma.
Fondbolaget deltar darfor inte i valberedningar.

Aktieldn

Fondbolaget anvdnder sig inte av inldning av aktier
till fonden. Fonderna lanar ej heller ut sina aktier till
andra. | handelse att utldning av aktier sker i framti-
den kommer fondbestammelser och information till
andelsagarna att andras och uppdateras med hur
andelsagarnas rattigheter och aktieagarengage-
mang tas tillvara.

Rostningsradgivare

Movestic Fondbolag anvander ProxyEdge som rost-
ningsradgivare.



Ordlista

Aktiefond

En aktiefond ar en fond som investerar minst
75 procent av fondformdgenheten i aktier eller
aktierelaterade finansiella instrument.

Blandfond

En fond som fordelar pengarna mellan investerar |
aktier och i rantebdarande vardepapper, vilket ger
lagre risk an i en ren aktiefond. Fordelningen skiljer
sig mellan olika blandfonder, vilket paverkar bade
avkastning och risk. Fondens placeringsinriktning
och val av jamforelseindex styr fordelningen.

Fondandel

Den som sparar i fond koper andelar i fondens till-
gangar och blir ddrmed delédgare till alla de varde-
papper som fonden ager. Fondandelarnas andels-
varde (NAV) beraknas normalt varje borsdag. Antal
andelar som du dger i en fond avgor hur mycket ditt
sparande ar vart. Nar du satter in pengar divideras
insatt belopp med aktuell andelskurs och resultatet
ar det antal andelar du far. Vardet pa ditt sparande &r
antal andelar ganger aktuell andelskurs.

Forvaltningsavgift

Anges i procent av genomsnittlig fondformogenhet
och avser den fasta arliga forvaltningsavgiften samt
eventuell prestationsbaserad avgift. Avser de senas-
te tolv manaderna.

Genomsnittlig fondformégenhet

Medelvardet av fondformogenheten under aret som
beraknas pa daglig basis.

Jdamforelseindex

Jamforelseindex representerar den marknad och/

eller de vardepapper fonden investerar i. Index va-
rierar baserat pa fondens kategori. Ibland anvands
det engelska ordet "benchmark".

Index beréknas normalt som den genomsnittliga var-
deforandringen hos de vardepapper som ar notera-
de pa en viss marknad, eller hos ett i forvag bestamt
urval vardepapper. Detta ger ett vagt index, efter-
som stora borsbolag med manga aktier och stort
borsvarde eller stora emittenter med stora lan totalt
har storre inverkan pé index.

UCITS

UCITS star for "Undertakings for Collective Invest-
ments In Transferable Securities" och ar benamning-
en pa fonder som omfattas av ett EG-direktiv. Enligt
direktivet far fondbolag som har UCITS-fonder med
tillstand i ett EU-land lov att driva verksamhet i samt-
liga EU-lander.

Arlig avgift

Ett standardiserat matt framtaget for att kunna jam-
fora fonder i hela Europa. Innehaller samtliga kostna-
der i fonden forutom fondens transaktionskostnader
samt eventuell prestationsbaserad avgift.
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